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AKO VYZERA TRH SO SMARTFONMI ?

Smartfony sa za poslednych pdr rokov stdvaju neodmyslitelnou sucastou

nasich Zivotov. Postupne sa rozsiruju po celom svete rychlim tempom

a ziskavaju si nielen tie mladsie, ale aj starsie generdcie. Za uspechom

smartfdnov stoji spojenie funkcionality pocitacov a mobilnych telefonov pri

zachovani si mobility a nizkej ceny. Jadrom smartfonov su aplikdcie, ktoré

su jednoducho a rychlo dostupné a do smartfonov prindsaju funkcionalitu

pocitacov. Pozrieme sa teda na to, ako sa tento trh v neddvnej minulosti

vyvijal, ¢o stdlo za ndrastom jeho popularity ako aj na trh s aplikaciami.

Prvé smartfény sa zacali na trhu
objavovat na prelome 20. a 21. sto-
rocia. Ich podiel vSak bol oproti kla-
sickym mobilnym telefénom len
zanedbatelny. PrevaZne sa jednalo
o smartfény BlackBerry, Nokia (s
operacnym systémom Symbian)
a Windows Mobile/Phone od Mic-
rosoftu. Skuto¢na popularita smar-
tfénov vSak ma korene aZ v rokoch
2007-2009, vznikom dvoch dodnes
najpopularnejSich operacnych sys-

témov i0S (Apple) a Android
(Google). Tie na trh priniesli kombi-
naciu jednoduchého pouzZivania

s funkcionalitou mobilnych telefo-
nov a aj pocitactov cez obchod
s aplikaciami.

Aj tymto dvom operacnym systé-
mom vsak trvalo kym na trhu do-
siahli dominantné pozicie. Apple

zacal predévat prvé iPhone v roku
2007, pricom v tomto roku predal
3,3 miliéna smartfénov. Na trhu tak
nedosahoval ani 3%-ny podiel.
V roku 2008 vsak svoje predaje zvy-
Sil o takmer 4-nasobok a dosiahol
8,2%-ny podiel. V roku 2009 zdvoj-
nasobil iPhone svoje predaje
a dosiahol tak 15%-ny podiel.
V dalsich rokoch sa predaj iPhonov
stdle zvacsoval, no ich podiel na
trhu smartféonov ostal na drovni
okolo 15-18%. Dovodom bol ope-
racny systém Android, ktory nasiel
svoje miesto v smartfénoch Sam-
sung a postupne aj v inych znac-
kach. Ten na trh prisiel v roku 2009,
ked' dosiahol predaje vo vyske 6,8
miliéna kusov. V roku 2010 vSak uz
predal 67 miliénov kusov a v roku
2011 sa s predajom takmer 220
miliénov stal lider na trhu so smar-

V tomto cisle:

Prehodnotenie dohody NAFTA mé-
Ze poskodit americkych farmdrov

Slovenské potravindrstvo zazname-
nalo mierny ndrast trZzieb za minuly
rok

Inflacia v USA sa vrdtila pod 2 %,
FED zatial oddialil dalsie zvysovanie
urokovej sadzby

Bankrotujtice mensie banky v Spa-
nielsku a Taliansku lacno ziskavaju
velky hrdci na trhu

India méZe mat problém s nedos-
tatkom energie, tradicné uholné
elektrdrne ma vo velkom doplriat
soldrna energia

tfonami, kde zotrvdva aZz dodnes.
Zo zvysnych operacnych systémov
sa dlhSie drzal jedine Windows Pho-
ne no aj ten v sucasnosti uz zanika.
Android a iOS ovladli trh s viac nez
99%-nym podielom. iOS je pritom
vyuzivany jedine v produktoch spo-
lo¢nosti Apple a preto sa da pove-
dat, Ze Android ma na trhu operac-
nych systémoch bezkonkurenéné
postavenie. Dnes sa celkovy pocet
aktivnych smartfénov odhaduje na
zhruba 2,3 miliardy, z ¢oho 1,6 mi-
liardy disponuje operacnym systé-
mom Android a 0,7 miliardy iOS.
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Graf 1: Celosvetovy rocny predaj smartfonov v miliénoch kusov podla operacénych systémov
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Trh so smartfénmi samozrejme nie
je len o operacnych systémoch ale
oj o samotnych zariadeniach, ktoré
sice disponuju jednym z dvoch ope-
raénych systémov no liSia sa preve-
denim, velkostou, dizajnom
a hardvérom. Ako sme uZ spomina-
li, prvé populdrne znacky smartfo-
nov boli Nokia a BlackBerry (RIM).
Postupne sa k nim pridal aj iPhone.
S prichodom operaéného systému
Android vsak zacala narastat popu-
larita Samsungu a uz v roku 2012 sa
stal najpreddvanejSou  znackou
smartfénov  na svete. Nokiu
a BlackBerry Android takpovediac
vytlacil z trhu, ked mu operacné
systémy tychto telefénov nedoka-
zali konkurovat. Samsung dosiahol
vrcholny trhovy podiel okolo 30%
v rokoch 2012-2013, odvtedy vsak

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017* 2018* 2019*

m Android miOS m Ostatné

po sucasnost trhovy podiel straca.
Problém nie je slabnuci predaj Sam-
sungov, ten stale narasta. Problém
je, ze Samsung nedokazal prerazit
na najvacésom vychadzajucom trhu
—v Cine.

Smartfény sice naberaju popularitu
a v sucasnosti sa stali pravdepo-
dobne najpouzivanejSim technic-
kym zariadenim, no stale treba brat
do ohladu ich cenu. T4 v pripade
iPhonov a Samsungov dok3zala
apelovat plosne viac-menej len na
americky, eurdpsky a Ciastkovo azij-
sky trh. Na tychto trhoch si tieto
dve znacky vybudovali dominantné
postavenia, no v omnoho vacsich
trhoch Ciny a Indie (populagne)
nedokazali vytvorit modely
s dostatocne atraktivnou cenou. Tu

Zdroj: Gartner, Statista

vSak na trh prisli ¢inske znacky ako
Huawei, Xiaomi, Oppo alebo Vivo,
ktoré vyrabaju podstatne lacnejsie
smartfény, vsetky s operaénym sys-
témom Android. Prichodom lacnej-
Sich modelov sa smartfény stali
dostupné pre podstatnejSiu Cast
obyvatelov rozvijajucich sa krajin.
Napriklad zatial ¢o v Spojenych §ta-
toch, kde trhu dominuju drahsie
iPhone, je priemerna cena preda-
ného smartfonu okolo 500 USD.
V Cine, kde trhu dominuju najma
domadce znacky, je priemernd cena
okolo 250 USD (a to aj kvoli tomu,
je v Cine u vyssich vrstiev velku
popularitu maju iPhone
a priemernd cenu tak tahaju na-
hor).

Graf 2: Podiel vjrobcov smartfénov na celosvetovom predaji
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Graf 3: Priblizny vyvoj priemernej ceny predanych smartfonov podla oblasti
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NajdoleZitejSim trhom pre smartfo-
ny sa stala Cina, kde sa v roku 2016
predalo az 467,3 milidna kusov, t.j.
31,5% celosvetového predaja. Do-
minuju tu prave Cinske znacky,
ktovzré vyrabaju podstatne lacnej-
Sie modely smartfénov
s operacnym systémom Android.
Najvacsi trhovy podiel na Cinskom
trhu maju znacky OPPO, Huawei,
vivo, Apple a Xiaomi, ktoré tu spolu
predali az 310 milidnov kusov. Ako
luxusnejsi model smartfénu ma
v Cine popularitu iPhone, ktorych
sa tu v roku 2016 predalo 45 milié-
nov kusov. Cinsky trh predstavuje
zhruba 20-30% celkového predaja
iPhone.

Za popularitou smartfénov Sam-
sung a takisto aj ostatnych znaciek,
ktoré sa nielen na cinsky ale aj na

2011 2012 2013

eurépsky a iné trhy predieraju
Coraz viac stoji zo znacnej Casti ope-
racny systém Android. Ten vyrob-
covia smartfénov do svojich zaria-
deni instaluju bezplatne (napriklad
na rozdiel od Windows, kde si je
potrebné zakupit jednu licenciu na
jeden pocitac¢). Napriek tomu je
Android jednou z hlavnych sucasti
biznisu Googlu. Hlavnym prinosom
Androidu pre Google, je podobne
ako vyhladavac, Gmail a iné bez-
platné sluzby, ziskat ¢o najvacsi
dosah na pouzivatelov. Pri 1,6 mi-
liardy aktivnych  pouZivatelov,
s velkym rastovym potencidlom sa
jednd o naozaj obrovsky dosah.
Vsetko to nakoniec vedie ku hlav-
nému prijmu spolo¢nosti Google —
ku reklame. Vzhladom na jedinecny
dosah a takisto aj podrobné infor-
macie o pouzivateloch dokaze

2014 2015

India e===m=Celosvetovo Zdroj: Citibank, IDC

Google presne cielit reklamu na
konkrétne skupiny ludi.

Okrem reklamy je prinos Androidu
pre Google aj obchod s aplikdciami
Google Play. Tu sufazi so svojim
najvacsim konkurentom App Store
spolo¢nosti Apple. Google aj Apple
si zo vsetkych transakcii cez tieto
obchody s aplikdciami berd 30%-ny
podiel. To znamen3d, Ze vSetky na-
kupy platenych aplikacii cez Google
Play alebo cez App Store a takisto
aj ndkupy uzivatelov v ramci aplika-
cii, ktoré su ponukane v tychto ob-
chodoch podliehaju 30%-nému po-
dielu. Trzby z tychto transakcii
v roku 2016 boli podla spolo¢nosti
App Annie zhruba 51 milidrd USD.
Z toho 34 mld. prislichalo App Sto-
re spoloc¢nosti Apple a 17 mild.
Google Play. Trzby App Store boli
teda aZz dvojndsobne vysSie ako

Tabulka 1: Predaj smartfénov v Cine v miliénoch kusov

Vyrobca 2016 predaj 2016 trhovy podiel 2015 predaj 2015 trhovy podiel Med;::;‘;}z rast
OPPO 78,4 16,78% 35,3 8,21% 122,10%
Huawei 76,6 16,39% 62,9 14,63% 21,78%
vivo 69,2 14,81% 35,1 8,16% 97,15%
Apple 44,9 9,61% 58,4 13,58% -23,12%
Xiaomi 41,5 8,88% 64,9 15,09% -36,06%
Iné 156,7 33,53% 173,4 40,33% -9,63%
Spolu 467,3 100% 430 100% 8,67%
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Tabulka 2: Trzby a pocet stiahnuti v obchodoch s aplikaciami podla spolocnosti App Annie
Trzby (v mid. USD) Pocet stiahnuti (v mid.) TrZby na jedno stiahnutie
App Store Google Play App Store Google Play App Store Google Play
2016 34 17 29 63 S 1,17 S 0,27
2017 (predikcia) 40 21 30 114 S 1,33 S 0,18
2021 (predikcia) 60 42 42 196 S 1,43 | § 0,21

trzby Google play, a to aj napriek
skutoénosti, Ze pocet stiahnutych
aplikacii cez Google Play bol 63 mi-
lidard a cez App Store len 29 miliard.
Na jedno stiahnutie v App Store

teda pripadali trzby 1,17 USD zatial

¢o v pripade Google Play to bolo
len 0,27 USD. D6vodom takéhoto
rozdielu medzi trzbami je skutoc-
nost, Ze pouzivatel App Store
a teda vlastnik iPhone vacésinou dis-
ponuje vyssim prijmom/
bohatstvom (kedZe vacsina pouzi-
vatelov iPhone pochadza z USA,
Eurdpy alebo bohatSej vrstvy oby-
vatelstva Ciny) a teda viac vyuZiva
platené aplikdcie resp. sluzby
v ramci tychto aplikacii. Naopak
velka €ast pouzivatelov Google Play
(@ teda Androidu) pochadza
z rozvinutych krajin resp. z menej
bohatsich vrstiev a preto uprednos-
tAuju bezplatné aplikacie. Tu samo-
zrejme Android takisto generuje
prijem, a to cez reklamy, no kon-
krétne Cisla Google nezverejfiuje.

Aplikacie sa v poslednej dobe stali
celkom atraktivnym sposobom ge-
neracie prijmov nie len pre Google
ale aj pre vyvojarske firmy alebo
jednotlivcov, ktorym tento trh
umoziuje prerazit s dobrym népa-
dom. Umiestnenie aplikacie do ob-
chodu je pre vyvojarov bezplatné
a velmi dobrou prileZitostou naos-
tro vyskusat, ¢i sa aplikacia na trhu
ujme. Vyvojar pritom nema prijmy
len  prostrednictvom  transakcii
v aplikacii alebo kupy samotnej ap-
likacie ale aj cez reklamu. Mnoho
vyvojarov preto svoje aplikacie po-
nuka bezplatne, pretoZe tak maju
(najméa v pripade Androidu) vacsiu
$ancu ziskat popularitu a cez rekla-
mu moZu vygenerovat omnoho

vysSie prijmy ako keby ponukali
platenu aplikaciu s mensim poctom
uZivatelov.

Najvadsiu c¢ast primov generuja hry.
V pripade App Store sa jednal zhru-
ba o 75% prijmov (zvySnych 25%
tvorila najméa hudba a video strea-
ming) a v pripade Google Play
o zhruba 90%. Co sa prijmov
z aplikacii podla povodu tyka,
v minulosti bola drviva vacsina tvo-
rena ndkupom samotnych aplikacii.
V sucasnosti sa viac do popredia
dostavaju mikrotransakcie v ramci
aplikacii. V roku 2017 sa ocakava,
Ze zhruba 50% vsetkych prijmov
generovanych cez aplikdcie budu
tvorit tieto mikrotransakcie. Takyto
obchodny model nazyvany
,freemium“ v poslednej dobe rastie
na popularite a jeho prikladom su
najpopularnejsSie hry na smartfo-
noch ako Clash of Clans, Candy
Crush Saga alebo Pokemon GO.
Trhu s hrami na smartfénoch domi-
nuju najma finska spolo¢nost Su-
percell a britskd spolo¢nost King.
Supercell ma na trhu momentdlne
len 5 hier, no v roku 2016 dokazali
generovat trzby vo vyske 2,3 mi-
liard USD. Tieto trzby pochadzali
najma z hier Clas of Clans a Clash
Royale, ktoré sa radia medzi hry
S najvacsimi trzbami na trhu. Spo-
lo¢nost Supercell je spoloénost
s len 230 zamestnancami no aj na-
priek tomu zoZala za posledné 3-4
roky obrovsky uUspech. Zaujimal sa
o fu cinsky mediadlny gigant Ten-
cent, ktory v roku 2016 kupil za 8,6
miliardy USD 84%-ny podiel
v Sueprcell. Spolo¢nost King je vacsi
developer s zhruba 665 zamestnan-
cami (udaj z roku 2014) a vyse 15
hrami. V roku 2016 dosiahol trzby
1,59 mld. USD a jeho najvacsi zdroj

prijmu bola znama hra Candy Crush
Saga. Spolocnost King zas v roku
2016 kupil znamy developer hier
Activision-Blizzard za 5,9 miliardy
USD. V roku 2016 sa medzi tychto

gigantov zaradila aj spolo¢nost
Niantic, ktord na trh prisla
s trhakom Pokemon GO,

a prostrednictvom tejto hry dosiah-
la trzby 950 mil. USD. Okrem hier
boli v roku 2016 najlepsie zarabaju-
cimi aplikdciami obchod s hudbou
Spotify, aplikacia Line (chatovanie
a hovory) a Netflix. Netflix sa stal
najlepSie zarabajucou, nehernou
aplikdciou v  prvom  kvartdli
s trzbami 133 miliénov USD. Prave
aplikacie ako Netflix, Hulu alebo
HBO NOW, ktoré streamuju filmy
a seridly v poslednej dobe rychlo
naberaju na popularite.

Smartfény sa teda za poslednych 5-
7 rokov katapultovali na prvé mies-
to najpredavanejsSich technickych
zariadeni, a to nie len na rozvinu-
tych trhoch. Takyto prudky rozvoj
umoznil najmad konkurenény boj
a investicie do vyskumu, ktorého
vysledkom bol vznik lacnejsich mo-
delov smartfénov a nimi umoznend
expanzia na rozvijajuce sa trhy. So
smartféonmi prislo mnoho inych
obchodnych prilezitosti ako rekla-
ma spojend s vacsim dosahom na
ludi alebo aplikacie. Firmy, ktoré sa
na trhu so smartfénmi dokazali pre-
sadit maju v buducnosti vydlazdenu
cestu k uspechu, kedZe sa jedna
o velmi rychlo rozvijajuci sa trh,
ktory este stale ma velku kapacitu
rastu. Jednd sa vsak aj o vysoko
konkurencny trh, a preto na presa-
denie s na fom a uchovani si svojej
pozicie su potrebné neustale inves-
ticie do inovacii. (rb)
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Cina za druhy stvrtrok vykdzala 6,9 % rast HDP

Cina znizila svoj ciel pre hospodar-
sky rast v tomto roku na 6,5 % po
tom, ako cinska ekonomika vlani
expandovala 0 6,7 %, ¢o bol jej naj-
slabsi vykon za posledné Stvrtstoro-
¢ie. Medziro¢ne Cinska ekonomika
v druhom $tvrtroku vzrastla o 6,9
%, Co prekonalo odhady, kedZe sa
ocakaval rast na Urovni 6,8 %. Tem-
po medziro¢ného rastu sa tak opro-
ti prvému kvartdlu nezmenilo.
Oproti druhému kvartdlu 2016 sa
tempo rastu zrychlilo o 1,7 %., HDP
pre tercidrny sektor (sluzby) vzrds-
tol 0 7,7 %, ¢im prekonal aj primar-
ny (3,5 %) a sekundarny sektor (6,4
%) narodného hospodarstva. Prie-
myselna produkcia v juni medziroc¢-
ne vzrastla o 7,6 %. Trzby v maloob-
chode sa zvysili 0 11 % oproti junu
minulého roka. HDP Ciny je 11
199,15 miliard USD v beznych ce-
nach. Azijski ekonomiku tahali

v minulosti investicie (v prvom pol-
roku vzrastli o 8,6 %, o je 0 0,6 %
menej ako v prvom Stvrtroku), kto-
ré ale spOsobovali vacsie zadlzenie
krajiny. Obavy pred moznou financ-
nou krizou podnietili Peking, aby to
zastavil. Cina zarover pokraduje
v sprisnovani kontroly na poskyto-
vanie bankovych uverov, cielom je
znizit zadlZzenost v krajine. Celkovy
dlh vlady, firiem a domacnosti, kto-

ry bol pred krizou na drovni pribliz-
ne 170 % HDP sa dnes vysplhal na
viac ako 260 % HDP. Napriek vyso-
kému dlhu medzindrodna ratingova
agentura Fitch potvrdila ratingové
hodnotenie Ciny A+. Predpoklada
sa, ze Cinska ekonomika sa este
spomali, z dovodu narastajuceho
dlhu, takze by mala do konca roku
splnit svoj ciel, ktorym je posilnenie
ekonomiky o zhruba 6,5 %. (sj)

Cina - medziroéna zmena HDP (v stalych cenach)
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Technologicky giganti valcuju okolie

Pritomnost technologickych firiem
v Silicon Valley sp6sobuje bytovu
krizu, ked' sa ceny nehnutelhosti po
prichode Facebooku, Googlu, Apple
ako aj inych velkych firiem vyrazne
zvysili. Od roku 2010 sa v oblasti
San Francisco Bay vytvorilo viac ako
640 000 pracovnych miest, pricom
trh s realitami na tento dopyt nedo-
kazal reagovat. Priemerny najom sa
tak vySplhal na droven priblizne
3350 dolarov mesacne. Cena prie-
merného domu sa za dva roky zvy-
Sila z 530 000 na 880 000 dolarov.
Ceny nehnutelnosti a celkovy Zivot
v oblasti sa tak stal pre pracovnikov
mensich organizacii s nizkymi pri-
jmami nepristupny. Spoloc¢nost Fa-
cebook zacala svojim pracovnikom
ponukat 10 000 dolarovy bonus za

nastahovanie sa do oblasti blizsich
ku centrdle, ¢o vyvolalo vinu kritiky.
Spolo¢nost vsak dalej na situaciu
reagovala predloZzenim  planu
o vytvoreni vlastnej dediny
s obydliami a celkovou obcianskou
vybavenostou. Spolo¢nosti Google
¢i Facebook vsak nepriniesli iba
zmeny v cenach nehnutelnosti.
Asociacia News Media Alliance,
ktora zdruZuje takmer dvetisic onli-
ne médii v Severnej Amerike
(zahtniaju aj New York Times ¢i Wall
Street Journal) sa snazi o rokovania
tykajlice sa lepSej ochrany autor-
skych prav, podporu pre predplatné
obsahu, ako aj férovejSie delenie
trzieb a dat. Facebook a Google
totiz znizili ceny za reklamu
a zlepsili mozZnosti cielenia reklamy,

¢im si pritiahli velkd cast trhu
s online reklamou, ¢im eSte viac
znizili % zostavajuceho trhu s online
reklamou pre tradi¢né aj nové mé-
diad. Taktiez, vydavatelia vynaklada-
ju obrovské naklady na vytvaranie
obsahu, ktory prinasa vacsie trzby
firmam Google a Facebook. Pouzi-
vatelia totiz Castokrdt ani neregis-
truju média, z ktorych sprava po-
chadza. TaktieZ musi seridzne spra-
vodajstvo bojovat s falosSnymi spra-
vami kolujldcimi po socidlnych sie-
tach. Mozno predpokladat, Ze spo-
lo¢nosti podstupia niektoré kroky
pre zlepSenie situacie a udrzanie
dobrého imidzu, avsak nadalej bu-
du drzat moc vo svojich rukach. (zt)
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FED nadalej planuje zvysovanie urokovych sadzieb

Americkd centrdlna banka nadalej
planuje postupné zvySovanie Uro-
kovych sadzieb. Sucasne planuje
zredukovat nakup americkych dlho-
pisov. Tieto plany su odrazom rastu
ekonomiky, ako aj rastu zamestna-
nosti v USA, ¢i byvalej vysokej hla-
diny inflacie. T4 eSte vo februari
2017 dosahovala 2,8%, v mesiaci
maj u? dosahovala 1,87%. Dalsie
znizenie inflacie je neizia-
duce, nakolko sa vzdaluje

nomika toto utahovanie vydrii a ze
dalsi rast zamestnanosti podpori
zvySovanie miezd a nasledne aj
cien, ¢o bude mat za nasle-
dok zvySenie inflacie. ZniZenie uro-
kovej sadzby je teda v najblizsSich
¢asoch nepravdepodobné, a to aj
preto, Ze pripadny pokus o zvysenie
inflacie prostrednictvom zniZenia
urokovych sadzieb by sa pri vysokej

USA

miere zamestnanosti premietol
predovsetkym v zlych investiciach,
¢o by poskodilo rovnovahu na trhu.
Mozno vsak predpokladat, Ze trh
bude na zvySovanie zamestnanosti
skor ¢i neskor reagovat aj zvysuju-
cou sa inflaciou. (zt)

od idedlnych 2%. Urokova
miera by napriek tomu
mala behom tohto roku
stupnut este raz. Hladina
inflacie je teda zdrojom
neistoty, tak ako dalSie
kroky na ekonomickom
poli  podniknuté  Do-
naldom Trumpom. Straté-
giou centralnej banky je
udrzanie rastu hospodar-

stva prostrednictvom
kvantitativneho utahova-
nia, pricom veri, Zze eko-
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Vyuzivanie solarnej energie v Indii

S 1,3 miliardami fudi je India tretia
najvacsia krajina v spotrebe elektri-
ny vo svete. Napriek tomu, 240 mi-
lionov fudi stdle nema legdlne pri-
pojenie elektrickej energie. Milidny
ludi vo vidieckych oblastiach nema-
ju pristup k energii vo svojich do-
moch a pracoviskach, preto dopyt
po elektrickej energii rastie rovna-
kym tempom ako v Nemecku alebo
Francuzku. India v sucasnosti pouzi-
va osem krat viac elektriny ako
v roku 1970. V roku 2014 bola spo-
treba elektriny 804,71 kWh na oby-
vatela, kym v roku 1971 to bolo
97,99 kWh na obyvatela. V Indii su
na vyrobu elektrickej energie pouzi-
vané ako zdroje uhlie, obnovitelné
zdroje, plyn, jadrové elektrarne
a ropa. V roku 2014 sa na vyrobu
elektrickej energie pouzili obnovi-
telné zdroje vo vyske 15,4 %
z celkového mnoizstva zdrojov, plyn

vo vySke 4,9 %, jadrové zdroje vo
vyske 2,8 % a ropa 1,8 %
z celkového mnoZstva zdrojov. Naj-
viac sa elektricka energia vyraba
prostrednictvom uhlia, az 75,1 %.
India sa chce zamerat prave na ob-
novitelné zdroje energie, kedZe je
jednou z krajin, ktoré sa hlasia
k ochrane Zivotného prostredia
a boju proti klimatickym zmenam.
Solarna energia, ktoru chce India
vyuzivat, by mala obyvateflom do-
dat energie nonstop 24/7 do roku
2030. Svetova banka sa zaviazala
podporovat Indiu v jej planoch so
soldrnou energiou. Podpori ju po-
skytnutim 1 miliardy USD. Jednym
z cielov projektu je aj umiestnit
solarne panely na strechy budov
v krajine. Do roku 2040 budu stres-
né solarne panely predstavovat 5 %
elektrickej energie Indie. To spolu
s rastom dalSich obnovitefnych

zdrojov zniZi potrebu pre existenciu
uholnych a plynovych elektrarni.
Svetova banka taktieZz spolupracuje
s Indiou na vystavbe soldrnych par-
kov a skladovani solarnej energie.
Predneddvnom krajina upustila od
pldnov na instaldciu 14 GW uhol-
nych elektrarni. Jednym z dévodov
bola aj lahSia cenova dostupnost
pre soldrne panely. Naklady na
elektrickd energiu zo solarnych fo-
tovoaltaickych zariadeni su
v sucasnosti stvrtinu z toho, ¢o boli
v roku 2009. Vo svojich aukciach
dosiahla rekordne nizky ciel 2,44
INR na 1 kWh na elektrinu genero-
vanu slneénymi panelmi (t. j. 0,04
USD za jednotku). V Indii by mala
byt do roku 2021 lacnejsia soldrna
energia ako uholné zdroje energie.

(si)
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Ako rozdeluje zisk Apple ¢i Google?

Najnovsi vyvoj udalosti v spoloc-
nostiach Apple a Google ukazuje,
kam sa méze vydat kapitalizmus
nového tisicrocia. Google zaraba
obrovské sumy podobne ako Apple.
Kym ale Apple vyplaca akcionarom
asi 72% prevadzkovych ziskov,
Google len 6%. Zakladnd otazka
dnesného kapitalizmu pravdepo-
dobne znie: Co by mali firmy robit s
peniazmi, ktoré generuju? A obe
spominané spoloénosti na nu zod-
povedaju Uplne rozdielnym sposo-
bom. Pre moderny kapitalizmus je
typické, Ze funkcia vlastnikov spo-
lo¢nosti a ich manazmentu su od-
delené. Struéne povedané, vlastnici
nie su vo vedeni firmy a jej manaz-
ment zverili niekomu inému. To
vytvara znamy problém - zaujmy
manazmentu a vlastnikov sa totiz
mozu lisit. Apple sa rozhodol, Ze
hlavné slovo budi mat investori, a
to uvedeny problém rieSi pomerne
dobre. ManaZzment totiz nema tak
volné ruky a nemdze utracat penia-
ze na ldkavé projekty. Namiesto
toho musi konat disciplinovane a
svoje kroky vysvetlovat velkym in-
Stituciondlnym investorom. Ti mézu
rychlo zasiahnut, ak by sa niekto z

vedenia firmy snazil konat skor vo
svojom zaujme ako v zdujme spo-
lo¢nosti. Zastancovia modelu, ktory
funguje v Google, ale poukazuju na
iny potencidlny problém: Investori
sa nemusia dostatocne starat o dl-
hodoby rozvoj spoloc¢nosti. Napri-
klad hedge fondy, ktoré tlacili Ap-
ple do vyssej vyplaty dividend, su
zname svojim kratkodobym uvaZo-
vanim. Zaujimaju ich rychle ziskové
investicie a nie dlhodobd ndvrat-
nost, ktord je klicova napriklad pre
dochodkové fondy. Tito kratkodobi
investori by podla zastancov mode-
lu Google mohli spoloénost zruino-
vat tym, Ze ich zaujima len horizont
niekolkych tyzdnov ¢i mesiacov.
ESte niekolko rokov pravdepodob-

ne nebude jasné, ¢i lepsSiu stratégiu
zvolil Google alebo Apple. Ich volba
sa vSak nepremietne len do akcio-
vého trhu. Pocitime ju my vsetci. Ak
peniaze rozdeluje manazment, tazi
zo znalosti a sily celej firmy, ale mo6-
Ze prepadnut spominanému poku-
$eniu sledovat hlavne svoje zaujmy.
Ak peniaze rozdeluju investori a
trh, méze sa im ponukat Sirsi rozsah
moznosti, ale nie je tu taka hlboka
znalost a zazemie konkrétnej spo-
lo€nosti. K tomu sa mozu pridat
spominané kratkodobé ciele. Domi-
nantnym modelom bol v historii
ten, ku ktorému sa priklonil Apple.
(mr)
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Obavy americkych farmadrov zo zmien v dohode o volnom obchode

Spojené staty, Mexiko a Kanada by
o niekolko tyZdrov mali zacat roko-
vania o zmenach v Severoamerickej
dohode o volnom obchode zndmej
pod oznacenim NAFTA. Americky
prezident Donald Trump povazuje
NAFTA za ,najhorsiu obchodnu do-
hodu v histérii“. Americkym farma-
rom 23-ro¢na dohoda zarucuje pri-
stup na lukrativne trhy Mexika a
Kanady. Tie sa v su¢asnosti na ame-
rickom agroexporte podielaju vyse
25 %. Farmari sa obdvaju, Ze prave
tento v sucasnosti isty pristup moze
padnut za obet pri vyjednéavani lep-
Sich podmienok pre americké vy-
robné podniky. Navyse, uz len fakt,
Ze diskusie o zmendach v NAFTA mo-
Zu trvat dlhsi ¢as a termin ich ukon-
¢enia nie je znamy, moze dotladit

Mexiko k tomu, Ze zacne hladat
novych dodavatelov obilia, hova-
dzieho a brav€ového masa ¢i mliec-
nych vyrobkov. Pritom prave Mexi-
ko sa pre americkych farmarov sta-
lo este dolezitejsSim trhom po tom,
ako Trump rozhodol o odchode
USA z dohody o Transpacifickom
partnerstve. Od toho si farmari z
USA slubovali pristup na nové trhy.
Moze vsak nastat aj scenar, ked
niektoré sektory americkej ekono-
miky ziskaju po prehodnoteni NA-
FTA lepSie podmienky, ale mozné
je, Zze to bude za cenu opatovného
zavedenia ciel pre agroprodukty.
Viac nez 130 organizacii a firiem z
agrosektora pravidelne upozornuje
na rizika prehodnocovania dohody
o volnom obchode pre americkych

farmarov. Znepokojeni su aj produ-
centi baviny a obchodnici s touto
komoditou. V polovici juna varovali,
Ze akékolvek oslabenie dohody NA-
FTA mdZe ohrozit tento priemysel
a 125 000 pracovnych miest v USA.
Farmari zaroven cakaju na to, co
bude od Washingtonu za poZadova-
né Ustupky chciet Mexiko. V roku
1994, ked dohoda NAFTA vstupila
do platnosti, predstavoval objem
vyvozu agroproduktov zo Spoje-
nych Statov do Mexika okolo 4 mi-
lidard USD. Tento rok sa ocakava, ze
to bude priblizne 18,5 miliardy
USD. Ak sa pripocita Kanada, hod-
nota vyvozu sa odhaduje zhruba na
40 miliard USD. Oproti roku 1994 to
predstavuje Stvornasobok. (mr)
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Spanielske a talianske banky v krize

Piata najvacSia Spanielska banka
Banco Popular sa na zaciatku jula
dostala do kritického stavu. Banka
vykdzala stratu 3,6 mld. € za rok
2016 a za jediny tyzden na madrid-
skej burze zaznamenala pokles ka-
pitalizacie z 2,7 mld. € na 1,4 mld.
€. ECB ju vyhlasila za zlyhavajucu
kvoli jej klesajucim hotovostnym
rezervdm a vyraznému zhorSeniu
likvidity, a tak by nebola schopna
splacat svoje zavazky. Jednotnd
rezoluénd rada tak vynutila jej pre-
daj. Odkupila ju banka Santander za
7 mld. €. Straty zasiahli iba akciona-
rov a veritelov banky. Klienti banky
neboli ohrozeni, nakolko ECB zaru-
¢ila ich ochranu do vysky vkladov
100 000 €. Tato fuzia prinesie ban-
ke Santander priblizne 20 miliénov
zakaznikov po celom svete a 20%

podiel na Spanielskom trhu Uverov.
Banco Popular uz dlhd dobu bojo-
vala s nasledkami Spanielskej realit-
nej krizy a zlych dverov vo svojich
portfélidch. Na rieSenie kapitalo-
vych nedostatkov vyuzije novy ma-
jitel' banky Santander vydanie no-
vych akcii. Pri zadchrane Banco Po-
pular sa ako pri prvej banke uplatnil
novy mechanizmus EU pre naklada-
nie s problémovymi bankami prijaty
po finanénej krize. Opatrenia sp6-
sobia akcionarom a drzitefom dlho-
pisov straty, zarucia vSak bezpec-
nost vkladov a kontinuitu obchod-
nej ¢innosti banky. V Taliansku na
konci juna skolabovali banky Vene-
to Banca a Banca Popolare di Vicen-
za. Obe banky boli zatazené mnoz-
stvom zlych Uverov a bojovali s od-
livom vkladov. Zachrana prebehne

tak, Ze banky budu rozdelené na
dobré a zlé casti. Zdravé aktiva od-
kipi za 1 euro banka Intesa Sao-
paolo, ktord dostane od statu 5,2
miliardy eur na posilnenie svojho
kapitdlu a v pripade vzniku problé-
mov. ZIé aktiva budu zlikvidované
(avery po datume splatnosti, vyso-
ko rizikové uvery, podradené dlho-
pisy), na ¢o Taliansko vyhradilo 12
miliard eur garancii. Tuto stratu
budi znasat prevaine akcionari
banky. Zachrana tychto bank nebu-
de podla eurdpskych pravidiel ako
pri Spanielskej banke Banco Popu-
lar, ale podla talianskych. Rezoluc-
na rada rozhodla, Ze banky s iba 2%
podielom na bilancii talianskeho
bankového sektora nepredstavuju
systémovu hrozbu a nemusia sa
riadit eurdpskymi pravidlami. (sj)

Odbyt pocitacov v druhom Stvrtroku 2017

Celosvetovy odbyt osobnych poci-
taCov  sa medzirocne  znizil
v druhom Stvrtroku 2017 o 4,3 %
z 63,9 miliéna na 61,1 miliéna pri-
strojov. PrPrva poziciu v druhom
Stvrtroku ziskala spolo¢nost HP Inc.
s odbytom 12,7 miliéna kusov, kto-
ry medzirocne vzrastol o 3,3 %. Po-
diel na trhu spolo¢nosti v druhom
Stvrtroku predstavoval 20,8 %. Na
druhej priecke je spolo¢nost Leno-
vo, s odbytom 12,2 miliéna kusov,

medziro¢ne tak odbyt Lenova klesol
0 8,4 %. Podiel na trhu spolo¢nosti
predstavuje 19,9 %. Tretiu poziciu
si udrZiava spolo¢nost Dell s 15,6 %
podielom na trhu, ktory predal 9,5
miliéna kusov pristrojov. Dalej na-
sleduju spolocnosti Apple, Asus a
Acer Group. Najvyssi medziroény
narast odbytu zaznamenala spolo¢-
nost HP o 3,3 %, naopak odbyt naj-
viac klesol spolo¢nosti Acer Group,
az 0 12,5 % oproti druhému kvarta-

Inflacia na Slovensku za jun

Medziro¢nd miera inflacie merana
harmonizovanym indexom spotre-
bitelskych cien dosiahla 1 %. Medzi-
mesacne ceny Vv juni stagnovali,
zatial ¢o v mdji oproti aprilu rastli
0 0,3 %. Spotrebitelské ceny sa thr-
nom zvysili oproti rovnakému ob-
dobiu minulého rokumedziroéne
0 1 %, z toho sa znizZovali iba ceny
odevov a obuvi 0 0,4 % a ceny by-
vania, vody, elektriny, plynu a inych
paliv o 2,8 %. NajvyraznejSie sa
zvysili ceny potravin
a nealkoholickych ndpojov o 3,5 %,

v zdravotnictve o0 2,7 %, zvySovali sa
aj ceny v hotelierstve, kaviarnach

lu minulého roku. Znizeny odbyt
suvisi aj s rastom cien pocitacov,
ktory bol spésobeny nedostatkom
niektorych komponentov. Vyrobco-
via dielov teda zvysili ceny réznych
Casti, vratane SSD a LCD, aby vyva-
Zili dopyt a ponuku. Rovnako tak sa
zvysuje konkurencia v podobe tab-
letov a smartfonov, ktoré na beiné
pouzivanie plne nahradzaju klasické
pocitace.(sj)

a reStaurdcidch o 2,2 %, v doprave
02 %. (sj)
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Potravinarsky priemysel SR (vyroba
potravin, napojov a tabakovych
vyrobkov) dosiahol v roku 2016
podla predbeZnych Gdajov Statistic-
kého dradu (SU) SR kladny vysledok
hospoddrenia pred zdanenim vo
vySke 172,3 milidéna eur. V roku
2015 zisk pred zdanenim dosiahol
konec¢nu vysku 104,5 miliéna eur.
Vyplyva to z tzv. zelenej spravy Mi-
nisterstva podohospodarstva a roz-
voja vidieka (MPRV) SR za minuly
rok. Celkové vynosy vlani predsta-
vovali 4,257 miliardy eur, kym
predvlani 4,253 miliardy eur. Vla-
najSie naklady boli na hodnote
4,085 miliardy eur, predvlani boli
vo vyske 4,149 miliardy eur. Z hla-
diska vyroby vyrobkov vyberového
stboru podnikov SU SR mali rozho-
dujuci podiel na produkcii potravi-
narskych vyrobkov podniky s 20 a
viac zamestnancami (274 podnikov)
s dosiahnutym kladnym vysledkom

Pocet firiem ocitajucich sa v platob-
nej neschopnosti klesa celosvetovo
uz len velmi pomaly. Buduci rok
mozno ocCakdvat zvrat a insolvencie
zacnu rast. Insolvencie na Sloven-
sku by vSak mali este v tomto roku
klesat vyraznejsie. Spolo¢nost Euler
Hermes, podnikajuca v oblasti pois-
tenia pohladavok, mapovala ukazo-
vatel insolvencie v 43 krajinach po
celom svete. Vysledky studie ukazu-
ju, ze platobnd neschopnost firiem
bude v aktualnom roku klesat uz
len velmi pomaly, a to o 1%.
V buducom roku uZ experti ocaka-
vaju zvrat a predpokladaju narast
poctu firiem, ktoré zaznamenaju
financné problémy a dostanu sa do
platobnej neschopnosti. Trend v
poslednych rokoch bol pritom
opacny. Dochadzalo celosvetovo
k vyraznejSiemu zniZovaniu insol-
vencii: 0 13,6% v roku 2014, o 8,4%
v roku 2015 a o0 4% v roku 2016.
Ukazuje sa, Ze roky poklesu, resp.

hospoddrenia na urovni 178,1 mili-
6na eur, ktory sa medziro€ne zvysil
o 23,5 miliéna eur. Z celkového
poctu podnikov ziskové podniky
predstavovali 68,3 %. Najvyssi klad-
ny vysledok hospodarenia dosiahol
odbor vyroby piva a sladu (44 milié-
nov eur), vyznamnejsiu Uroven tiez
odbor vyroby peciva a mucnych
vyrobkov (22 milidénov eur), vo vy-
robe nealkoholickych napojov s
produkciou mineralnych a inych
flaskovych vod (14 miliénov eur),
vyroba mlynarskych vyrobkov a
Skrobovych vyrobkov (13 milidnov
eur), vyroba vina (12 miliénov eur)
a vyroba kakaa, ¢okoladdy a cukrovi-
niek (11 miliénov eur). Ceny potra-
vin v juni dalej relativne dynamicky
rastli, medzimesacne o 0,3 %, pri-
¢om dynamika ich medziro¢ného
rastu ostala nezmenend na urovni
3,5. Dynamicky sa opat zvysSovali
najma ceny ovocia, masa a olejov a

stability si u? minulostou. Dalej
mozno skor ocakavat prudké vyky-
vy na jednotlivych regiondlnych
trhoch, ale aj celosvetovo. Zavaziné
je tiez zistenie, Ze v pripade 20 zo
sledovanych krajin sa pre rok 2017
ocakava, Ze budd mat viac firiem v
platobnej neschopnosti, ako bol ich
priemer v predkrizovom roku
2008. Spolocnost vo svojej studii
dalej zaznamenala, Ze celosvetovo
az 74 spolocnosti s ro¢nym obra-
tom viac ako 50 miliénov eur sa
stalo insolventnymi v prvych mesia-
coch tohto roka. Kumulativny obrat
tychto spolocnosti experti vydcislili
na 19,1 miliardy eur, ¢o predstavu-
je narast o 34%. Zatial ¢o v Spoje-
nych Statoch sa vyskytlo len osem z
nich, Eurépa zaznamenala najvacsi
narast poctu velkych insolvencii.
Viac ako tretina (25 z 74) celosveto-
vych velkych insolvencii v 1. Stvrt-
roku bola lokalizovana v Eurdpe. Je
priam nevyhnutné, aby si spoloc-

ROCNIK 2017 | CISLO 29

tukov. Ceny ovocia tak druhy me-
siac v rade vykazovali dvojcifernu
dynamiku medziro¢ného rastu, me-
dziro€ny rast cien okolo 6 % vykazu-
ju aj maso a oleje a tuky a okolo 5,5
% aj mlieko, syry a vajcia, ktorych
ceny vsak ostali v porovnani s ma-
jom nezmenné. Na druhej strane,
rast cien potravin spomaluje aspon
lacnejsia zelenina. Ceny zeleniny sa
totiZ v juni znizili o 7,8 % a medzi-
roc¢ne boli nizsie o priblizne 2 az 2,5
%. KedZe junova inflacia naplnila
ocakavania, vyhlad do buducnosti
nemeni. Medzimesacné zmeny
cien budd mierne, ale z dovodu
bazického efektu sa odhaduje, Ze
v lete bude inflacia na medziroc¢nej
urovni rast k drovni 1,5 %, ku koncu
roka moéZe mierne poklesnut. Prie-
merna inflacia za rok 2017 by mala
byt v okoli 1 % medziro¢ne. (mr)

nosti zacali uvedomovat hrozbu
domino efektu, ktory mozu tieto
velké insolvencie spdsobit. Do vaz-
nych problémov by sa tak mohli
dostat najma firmy v ramci dodava-
telského retazca. Napriklad malo-
obchodné bankroty v USA a Spoje-
nom kralovstve by mohli ovplyvnit
elektroniku, vyrobu a textilny prie-
mysel na celom svete. (mr)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—  Cinska technologicka firma Xiaomi planuje do troch rokov expandovat do sveta dvetisic kamennych znaé-
kovych predajni, vratane Slovenska. Firma Xiaomi sa venuje produkcii Sirokej ponuky elektroniky pocnuc
od outdoorovych kamier, mobilnych telefénov, az po Cisticky vzduchu. SnaZi sa pritom dokazat, Ze aj ¢in-
ska znacka vie robit kvalitné produkty za lakavu cenu. Doteraz sa Xiaomi rozsirovala na eurépskom trhu
predovsetkym prostrednictvom e-shopu, kde vsak neponukali vsetky svoje produkty. Expandovanim
a otvorenim kamennych predajni znacka reaguje na stale zvacsujuci sa konkurencny boj.

—>  Spolo¢nost Tesla vybuduje najvacsi batériovy systém na svete. Z obnovitelnych zdrojov by mal dokazat
elektrinou zabezpedit okolo 30 000 domacnosti. Dopyt po systéme pochadza zo strany australskej vlady,
ktora po nicivych septembrovych silnych burkach vyhlasila tender na zabezpecenie elektrickej energie
v pripade podobnej pohromy. Bdrka vtedy znicila elektricki rozvodnd siet v mnohych oblastiach. Bez
elektriny zostalo viac ako 1,7 miliéna fudi. Elon Musk, séf spolo¢nosti Tesla pritom prisfubil, Ze zariadenie
spoloénost stihne postavit za 100 dni odo dfia podpisania zmluvy, v opaénom pripade ho postavi zadar-
mo.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.

Matus Jancura Jozef Prozbik
Hlavny analytik, Bencont INVESTMENTS Analytik, Bencont INVESTMENTS
jancura@bencont.sk prozbik@bencont.sk
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