
AUTOMOBILOVÝ PRIEMYSEL 

VO SVETE 
V rámci automobilového priemyslu sa etablovalo na svete už mnoho spo-

ločností. Slovensko vytvorilo podmienky pre závody značiek ako Kia Mo-

tors, Volkswagen Slovakia, Peugeot, Citroën a pribudnúť má  Jaguar Land 

Rover.  

V tomto čísle: 
Nemecký index IFO na rekordných 

hodnotách 

 

Inflácia v eurozóne klesla na 1,3% - 

ako môžeme hodnotiť vývoj cenovej 

hladiny za jún? 

 

Vo Francúzsko po voľbách prevláda 

pozitívny ekonomický sentiment 

 

Aký bol rok 2016 pre najbohatších 

ľudí planéty? 

 

NBS predpovedá Slovenskej ekono-

mike svetlú budúcnosť—čo ju môže 

brzdiť? 

 

Index ekonomického sentimentu na 

Slovensku opäť poklesol  

Automobilový priemysel sa zväčšu-

je každým rokom. Potvrdzuje to 

svetová produkcia áut (graf), ktorá 

sa za posledných 16 rokov takmer 

zdvojnásobila. Kým v roku 2000 

bola svetová produkcia automobi-

lov na úrovni 41 mil. áut, v roku 

2016 je to už 72 mil. Počas týchto 

rokov produkcia medziročne po-

klesla len trikrát. Bolo to v roku 

2001, 2008 a 2009, kedy medziroč-

ný pokles bol najvýraznejší o 5 mili-

ónov áut. Na druhej strane najvý-

raznejší rast zaznamenala v roku 

2010 s medziročným nárastom 

o 10,4 mil. Takýto vysoký medziroč-

ný nárast produkcie bol spôsobený 

veľkým prepadom v roku 2009 

a teda len dobiehanie dvoch rokov 

zníženej produkcie. 

Svetový predaj osobných automo-

bilov, podobne ako ich výroba, tak-

tiež rastie podobným tempom. 

V roku 2016 sa predalo 69 mil. 

osobných automobilov a v roku 

2005 to bolo 45 mil. áut. Medziroč-

ný pokles bol podobný ako pri pro-

dukcii v roku 2008 o 856 tisíc 

a v roku 2009 o 323 tisíc. Ostatné 

roky bol zaznamenaný medziročný 

prírastok, najvýraznejší v roku 2010 

o 6,1 mil. áut a v 2016 o 3,1 mil. 

áut.  

Produkcia je sústredená do TOP 10 

štátov, pričom samotná Čína za-

strešuje tretinu svetovej výroby ale 

aj spotreby. V roku 2016 dosiahla 

viac než trojnásobok produkcie Ja-

ponska, čo je druhá krajina 

v rebríčku. Čína s 24,4 mil. vyrobe-

ných osobných áut dosahuje 33,9 % 

podiel z celkovej svetovej produk-

cie osobných automobilov. 

Z Európy  sa tu nachádza Nemecko, 

ktoré tvorí 8 % z celkovej produk-

cie, Španielsko s 3,3 % podielom 

a Veľká Británia s 2,4 % podielom. 

V porovnaní s rokom 2005 sa auto-

mobilový priemysel najviac rozrás-

tol v Číne, za ktorou ostatné krajiny 

značne zaostávajú. Taktiež sem mô-

žeme zaradiť Indiu, v ktorej zvýše-

nie produkcie oproti zvyšným kraji-

nám je väčšie, o 2,4 mil. osobných 

automobilov. V niektorých kraji-

nách medzi danými rokmi sa pro-

dukcia aj znížila, najvýraznejšie 

v Japonsko o 1,1 mil. áut. O niečo 

menej to je v USA o 386 tisíc áut 

a v Brazílií o 233 áut.   Na Slovensku 

sa v roku 2016 vyrobilo 1 040 000 

automobilov. Síce Slovensko nepat-

rí k popredným krajinám v celkovej 

produkcii, v počte vyrobených au-

tomobilov na 1000 obyvateľov je na 

prvom mieste. Štáty kde produkcia 

klesala presúvali výrobné závody do 

iných štátov čím približovali výrobu 

k miestu spotreby (Čína) a zároveň 
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znižovali výrobné náklady. Väčšina 
produkcie sa uskutočňuje v Ázií, čo 
je spojené so spotrebou automobi-
lov, ktorá taktiež prevláda v Ázií. 
Spotreba automobilov tu dosahuje 
vyše 50 % celkovej svetovej spotre-
by.  
Tak ako produkcia, aj svetový pre-
daj, čiže dopyt po osobných auto-
mobiloch je sústredený do TOP 10 
krajín. Opäť spomedzi krajín výraz-
ne dominuje Čína. V roku 2016 sa 
tu predalo až 24,3 mil. automobilov 
a dosiahla tak 35,1 % zo svetového 
predaja. Nasleduje USA s 9,9 % po-
dielom a Japonsko so 6,0 % podie-
lom. V porovnaní s rokom 2005  
predaj osobných automobilov naj-
viac rozrástol v Číne o 20,4 mil. 
a v Indii o 1,8 mil. Pokles predaných 

Svetová produkcia podľa krajín 

  2005 2016 % zo svetovej pro-
dukcie (2016) 

zmena 
medzi 
rokmi 

1. Čína 3 941 767 24 420 744 33,9% 20 478 977 

2. Japonsko 9 016 735 7 873 886 10,9% -1 142 849 

3. Nemecko 5 350 187 5 746 808 8,0% 396 621 

4. USA 4 321 272 3 934 357 5,5% -386 915 

5. Južná Kórea 3 357 094 3 859 991 5,4% 502 897 

6. India 1 264 111 3 677 605 5,1% 2 413 494 

7. Španielsko 2 098 168 2 354 117 3,3% 255 949 

8. Mexiko 846 048 1 993 168 2,8% 1 147 120 

9. Brazília 2 011 817 1 778 464 2,5% -233 353 

10. Veľká Britá-
nia 

1 596 356 1 722 698 2,4% 126 342 

Slovensko 218 349 1 040 000 1,4% 821 651 

Česká republika 596 774 1 344 182 1,9% 747 408 

zvyšok sveta 12 427 690 12 359 415 17,1% -68 275 

spolu všetky 
krajiny 

47 046 368 72 105 435  25 059 067 
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áut nastal v USA (- 787 tisíc), 
v Japonsku (602 tisíc),  v Taliansku 
(419 tisíc) a vo Francúzsku (- 102 
tisíc).  
Väčšina krajín, ktoré dominujú vo 
výrobe áut, dominujú aj v počte 
kúpených áut. Neplatí to u všetkých 
krajín. V Španielsku a Mexiku pre-
vláda skôr výroba osobných auto-
mobilov, kým predaj v týchto kraji-
nách nie je až tak výrazný. Platí to 
aj pri predaji, konkrétne vo Fran-
cúzsku a Taliansku. V týchto kraji-
nách je oveľa výraznejší dopyt po 
osobných automobiloch než ich 
výroba. Najvýraznejší rozdiel je 
v Japonsku, v ktorom sa vyrobí 
o 3,7 mil. áut viac, než sa predá. 
Rozdiel v daných štátoch potom 
tvorí export automobilov do iných 
krajín. V Japonsku v apríli 2017 ex-
port osobných automobilov pred-
stavoval 334 203 kusov , kým im-
port len 28 508 automobilov. Cel-
kovo výroba osobných automobilov 
prevyšuje ich predaj. Rozdiel medzi 
svetovou výrobou (72,1 mil.) 

a spotrebou (69,4 mil.) je 2,7 mil. 
áut.   
K dvom najväčším automobilkám, 
ktoré sa predbiehajú v prvenstve 
patrí nemecký Volkswagen Group 
a japonská Toyota Motor Corpora-
tion.  
Pod Volkswagen Group patrí 12 
značiek automobilov, napríklad 
Volkswagen, Škoda, Audi, Seat, 
Bentley a ďalšie.  Spolu po celom 
svete má  120 závodov, z toho naj-
viac v Európe (71). Pôsobí v 31 kra-
jinách a  počet závodov prevláda 
v Nemecku, ktorých je 28 a v Číne 
20. Na Slovensku máme 2 závody 
(Bratislava a Martin).  Pod spoloč-
nosť Toyota Motor Corporation 
patria značky známe skôr pre ázij-
ský trh ako Daihatsu, Hino Motors, 
Scion a Lexus. Okrem výroby auto-
mobilov obe spoločnosti zastrešujú 
rôzne firmy napríklad na výrobu 
autodielov alebo Volkswagen 
Group ponúka finančné služby. To-
yota má oproti Volkswagenu o  po-
lovicu menej závodov (65), ktoré 

pôsobia v 28 krajinách. Počet závo-
dov prevláda hlavne v Ázii , kde ich 
je 40 a podľa miest je to Čína (9) 
a Japonsko (12), ktorá je aj domáca 
krajina. V počte vyrobených vozi-
diel obe automobilky spolu tvoria 
len 27 % z celkovej svetovej pro-
dukcie. Zaujímavosťou je, že 
za roku 2016 vo Volkswagene pre-
vláda výroba nad predajom, 
v spoločnosti Toyota je to naopak. 
Čiže predaj automobilov prevyšuje 
ich produkciu.  
Za 11 rokov pribudlo (v rámci výro-
by a predaja) 25 mil. vozidiel.  Jed-
ným z faktorov   je nárast populá-
cie. Taktiež to môžeme pripísať  
dĺžke kúpy vozidla.  V minulosti bol 
automobil skôr tovarom dlhodobej 
spotreby, v súčasnosti to už neplatí 
a ľudia za život vystriedajú viacero 
automobilov. Ak sa dĺžka užívania 
automobilov bude skracovať 
s kombináciou ďalšieho rastu popu-
lácie, ročne bude narastať počet 
vyrobených a predaných automobi-
lov výraznejšie než v súčasnosti. 

Svetový predaj podľa krajín 

 2005 2016 % zo svetového pre-
daja (2016) 

zmena medzi rokmi 

1. Čína 3 971 101 24 376 902 35,1% 20 405 801 

2. USA 7 659 983 6 872 729 9,9% -787 254 

3. Japonsko 4 748 482 4 146 459 6,0% -602 023 

4. Nemecko 3 319 259 3 351 607 4,8% 32 348 

5. India 1 106 863 2 966 637 4,3% 1 859 774 

6. Veľká Británia 2 439 717 2 692 786 3,9% 253 069 

7. Francúzsko 2 118 042 2 015 177 2,9% -102 865 

8. Taliansko 2 244 108 1 824 968 2,6% -419 140 

9. Brazília 1 439 822 1 676 722 2,4% 236 900 

10. Južná Kórea 893 159 1 533 813 2,2% 640 654 

Slovensko 56 916 88 165 0,1% 31 249 

Česká republika 151 699 259 693 0,4% 107 994 

zvyšok sveta 15 258 147 17 658 774 25,4% 2 400 627 

spolu všetky krajiny 45 407 298 69 464 432  24 057 134 

2016 rozdiel (produkcia-predaj) 

Čína 43 842 

Japonsko 3 727 427 

Nemecko 2 395 201 

USA -2 938 372 

Južná Kórea 2 326 178 

India 710 968 

Španielsko 1 207 110 

2016 rozdiel (produkcia-predaj) 

Mexiko 927 256 

Brazília 101 742 

Veľká Británia -970 088 

Taliansko -1 111 786 

Francúzsko -389 177 

 Slovensko 951 835 

Česká republika 1 084 489 
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Potvrdzujú to aj viaceré prognózy. 
V roku 2022 sa očakáva produkcia 
vo výške 111,2 mil. automobilov. 
Rozdiel v produkcii v rokoch 2005-
2016 bol 25 mil. automobilov  a 
v porovnaní s rokmi 2016-2022 
predstavuje rozdiel 39,1, čo je vý-
razne viac.  Takže za 11 rokov 
v produkcii pribudlo 25  mil. áut 
a v budúcnosti behom 6 rokov pri-
budne 39,1 mil. automobilov.  Po-
dobne sa bude vyvíjať aj predaj, 
čiže dopyt po automobiloch, ktorý 
sa v roku 2022 má  vyšplhať podľa 
predikcie na  111 mil. automobilov. 
To znamená, že prírastok  dopytu 
za 11 rokov bol vo výške 24 mil. 

automobilov a za nasledujúcich 
šesť  rokov (2016-2022) to bude 
prírastok o 41,6 mil. automobilov.  
Budúcnosťou by mohli byť elektric-
ké autá. Pri súčasnom prvenstve 
Volkswagenu a Toyoty je ale otáz-
ne, či v budúcnosti budú vedieť os-
tatným značkám konkurovať.  Keď 
sa pozrieme na európsky trh, 
v predaji elektrických automobilov 
tu dominuje Renault, Nissan, Mit-
subishi, Tesla, BMW a Volkswagen. 
Toyota na európskom trhu nemá 
vybudované dostatočné postavenie 
a v top 20 sa neumiestnila. Na dru-
hej strane na americkom trhu 
v máji 2017 dosiahlo elektrické au-

to Toyoty prvenstvo a predalo sa tu  
1 908 automobilov, kým Volkswa-
genu 381 kusov. V rámci elektric-
kých automobilov najväčší trh je 
v Číne ale dominujú tu skôr nezná-
me ázijské značky, pričom v máji 
najväčší predaj zaznamenala značka 
Zhidou s približne 4 400 predanými 
kusmi automobilov. Ak sa 
v budúcnosti obyvateľstvo pri kúpe 
zameria viac na elektrické autá, 
Volkswagen a Toyota stratia prven-
stvo najväčších automobiliek (mm)

Volkswagen Group počet závodov 

Severná Amerika 5 

Južná Amerika 9 

Afrika 4 

Ázia 31 

      → z toho Čína 20 

Európa 71 

     → z toho Nemecko 28 

spolu 120 

Toyota Group Corporation počet závodov 

Severná Amerika 11 

Južná Amerika 4 

Afrika 3 

Ázia 40 

      → z toho Čína 9 

      → z toho Japonsko 12 

Európa 6 

Austrália 1 

spolu 65 

  2016 

  Volkswagen Toyota 

vyrobené autom. 10 405 000 8 929 887 

predané autom. 10 391 000 8 971 864 

rozdiel (predaj-výroba) -14 000 41 977 
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Nemecký index IFO prelomil maximá 
Nemecký index Tzv. IFO Business 
Climate Index sa zostavuje každý 
mesiac na základe zhruba 7 000 
odpovedí prieskumu firiem v oblas-
ti priemyselnej výroby, stavebníc-
tva, veľkoobchodu a maloobchodu. 
Celkový index je v podstate priemer 
výsledkov jeho dvoch podindexov. 
Prvý je posúdenie aktuálnej situácie 
(good, satisfactory alebo poor) a 
druhým sú budúce očakávania na 
nasledujúcich 6 mesiacov (more 
favourable, unchanged, more unfa-
vourable). Podiel kladných a zápo-
rných odpovedí sa vzájomne odpo-
číta (a sezónne upraví) a výsledok 
sa prirovná k bázickému roku 2005 
(jeho priemer, keďže sa jedná o 
mesačný index). Celkový index do-
siahol v júni 2017 úroveň 115,1, čo 
v zásade predstavuje prelomenie 
rekordnej hladiny predchádzajúce-
ho mesiaca. Jedná sa momentálne 
o najvyššiu úroveň od počiatku zos-
tavovania indexu v roku 1991, pri-
čom subjekty hodnotia pozitívne 
nie len súčasný stav nemeckej eko-

nomiky, ale aj budúce očakávania 
a to takmer vo všetkých spomína-
ných sektoroch (napr. stavebníctvo 
stagnovalo, aj keď je stále zhruba 
na svojom historickom maxime). 
Nemecká ekonomika v súčasnosti 
predstavuje primárny ťahač celej 

únie s rekordne nízkou nezamest-
nanosťou a takmer 3% ročným ras-
tom hrubého domáceho produktu 
vďaka vysokej spotrebe  súkromné-
ho sektora a exportu.  (mn) 
 

Inflácia v eurozóne s ďalším miernym poklesom  
Miera inflácie v eurozóne dosiahla 
za jún podľa rýchleho odhadu eu-
rostatu hodnotu 1,3%. Medziročný 
rast cenovej hladiny sa teda prepa-
dol o 0,1 p.b. z májových 1,4% 
a dosiahol najnižšiu hodnotu za rok 
2017. Inflácia sa však stále drží na 
podstatne vyššej hladine ako 

v rokoch 2014-2016 no od úrovne 
2%, ktorú cieli ECB má ešte ďaleko. 
Toto tvrdenie platí najmä vtedy, 
keď do úvahy vezmeme skutočnosť, 
že výkyvy v inflácií v roku 2017 spô-
sobujú takmer výlučne ceny ropy. 
Tie sa postupne začínajú normalizo-
vať a preto aj celková inflácia klesá. 

Počas prvých mesiacoch roku 2017, 
keď inflácia dosahovala 1,5-2% ce-
ny ropy medziročne rástli až o 7-
9%. V júni vzrástli len o 1,9% 
a preto celková inflácia poklesla. 
Keď sa však pozrieme na ostatné 
zložky, tak vidíme skôr mierne pozi-
tívny vývoj. Oproti aprílu došlo totiž 
ku zvýšenia tempa rastu cien slu-
žieb z 1,3 na 1,6% medziročne 
a zvýšenia tempa rastu cien prie-
myselných výrobkov z 0,3 na 0,4%. 
V dôsledku tohto vývoja sa aj zvýši-
la jadrová inflácia na jednu 
z najlepších hodnôt za posledné 3 
roky. ECB pri sledovaní oživovania 
ekonomiky zaujíma aj jadrová inflá-
cia a júnový vývoj preto aj napriek 
poklesu celkovej inflácie vnímame 
ako pozitívny. Od hodnoty 2% má 
však zatiaľ ešte ďaleko a preto sa 
momentálne neočakávajú žiadne 
kroky smerom ku uťahovaniu me-
novej politiky ECB (rb) 
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Pozitívny povolebný sentiment vo Francúzsku 
Francúzsky štatistický úrad publiku-
je od roku 1987 mesačný Indikátor 
sentimentu spotrebiteľov. Zo vzor-
ky zhruba 2 000 domácností sa 
úrad dopytuje o plánovaných vý-

davkoch, úsporách, 
v zamestnanosti a iných položkách. 
Hodnota celkového tzv. syntetické-
ho indexu vzrástla v júni markant-
ným tempom (graf) na úroveň 108, 

siahajúc na predkrízové maximá. 
Razantné optimistické očakávania 
premietnuté v indexe sú častokrát 
evidované práve v čase prezident-
ských a parlamentných volieb. 
Naprieč jednotlivými položkami bol 
evidovaný optimizmus takmer vo 
všetkých skupinách a to aj 
v budúcich očakávaniach počas na-
sledujúceho roka, aj v súčasnej situ-
ácii. Obyvatelia veria, že Macronov 
program prinesie nižšiu nezamest-
nanosť, vyššie úspory, nákupy 
a teda nárast životnej úrovne. 
V zásade jediným negatívnym oča-
kávaním z hľadiska politiky ECB je 
oblasť inflácie, kde obyvateľstvo 
neočakáva rast cenovej hladiny 
(mn) 

Ako sa darilo v roku 2016 najbohatším? 
Takzvaná skupina Ultra Hight Net 
Worth (UHNW) zastrešuje podľa 
spoločnosti Wealth-X všetkých sub-
jektov s čistou hodnotou majetku 
(majetok mínus záväzky) nad 30 
miliónov dolárov. Ich počet vo sve-
te podľa údajov tejto spoločnosti 
v roku 2016 dosahoval 226 450 jed-
notlivcov (tabuľka), resp. 0,003% 
globálnej populácie s celkovou hod-
notou ich majetku vo výške 27 bili-
ónov dolárov (1 a pol násobok HDP 
Spojených štátov amerických). Me-
dziročne si všetci prilepšili príras-
tkom majetku o 1,5%, zatiaľ čo ich 
počet sa zvýšil o 3,5%.Trendy boli 
ťahané primárne kurzovými po-
hybmi (silnejúcim dolárom koncom 
roka) a vývojom akciových trhov 
(zhruba 10% naprieč indexmi), kde 
na jednej strane získavali subjekty 
USA, Japonska, Indie alebo Indoné-

zie a na druhej strane sa hodnota 
majetku znižovala vo Veľkej Britá-
nii, v Rusku, Mexiku a Brazílii. Se-
verná Amerika si takto udržalo po-
zíciu lídra v počte a majetku najbo-
hatšej vrstvy populácie s takmer 
36% podielom na všetkých UHNW 
(primárne USA keďže Kanada nao-
pak zaznamenala kontrakciu), pri-
čom spomínané ázijské ekonomiky 
zdvihli majetkové pozície v Ázii 
a Pacifiku vďaka Japonskej pozícii 
bezpečného prístaviska 
a robustného ekonomického rastu 
Indie. Prepad v Európe spôsobil 
primárne Brexit, kde sa vo Veľkej 
Británii hodnota majetku 
v dolárovej denominácii prepadla 
až o 15% a pokračujúce sankcie 
v Rusku s nízkou hodnotou cien 
energií. Markantný prepad evidova-
la Latinská Amerika so stratou až 

10% z hodnoty majetku vďaka znač-
ným devalváciám v Mexiku 
a Brazílii. 
Z hľadiska štruktúry majetku si viac 
ako tretinu majetku UHNW držia 
v likvidných aktívach (primárne ho-
tovosť), ďalšiu tretinu 
v súkromných firmách (vo forme 
akcií), štvrtinu vo verejných spoloč-
nostiach a relatívne nepatrný zvy-
šok v realitnom sektore 
a v luxusných statkoch (6,6%). Tre-
ba si uvedomiť, že v skutočnosti 
existujú veľké rozdiely v bohatstve 
naprieč skupinou UHNW, kde 1% 
z nich vlastní takmer 30% všetkého 
majetku a polovica subjektov vlast-
ní len 15%. Na základe predikcií by 
mal počet UHNW vzrásť koncom 
roka 2021 na takmer 300 tisíc osôb 
s celkovým čistým majetkom vo 
výške 35,7 biliónov dolárov (mn) 

  Počet Hodnota ( v mld. dol.) YΔY počtu YΔY hodnoty 

Severná Amerika 81 700 9 633 5,7% 5,1% 

Latinská Amerika 6 850 945 -3,4% -10,2% 

Afrika 2 170 212 -4,0% -4,7% 

Európa 64 370 7 724 -0,2% -2,4% 

Blízky východ 8 380 1 440 -0,1% 0,1% 

Ázia 59 850 6 773 6,6% 3,5% 

Pacifik 3 130 308 3,0% 0,3% 

Spolu 226 450 27 035 3,5% 1,5% 
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Trh nehnuteľností v USA – nedostatok bytov? 
Trh nehnuteľností v Spojených štá-
toch posledné 3 roky zažíval stabil-
né obdobie. Ponuka a dopyt pôso-
bili rovnovážne a ceny obytných 
nehnuteľností tak celé toto obdo-
bie rástli takmer rovnakým tem-
pom okolo 5% medziročne. Vzhľa-

dom na oživenie realitného trhu 
v niektorých častiach EÚ (vrátane 
Slovenska) nehovoriac o prudkom 
cenovom raste v Číne sa trh v USA 
správal svojsky (najmä keď berieme 
do úvahy silné zotavenie sa ekono-
miky USA po kríze). Aktivitu na rea-

litnom trhu mô-
žeme sledovať 
prostredníctvom 
novej výstavby 
obydlí. Tá 
v rokoch 2008-
2009 spadla na 
najnižšie hodno-
ty od druhej sve-
tovej vojny. Od 
vtedy sa pomaly 
zotavuje 

a v súčasnosti sa pohybuje na úrov-
ni okolo 1,15 milióna nových obyd-
lí. Stále sa však považuje za príliš 
nízku výstavbu, keď by po zohľad-
není demografického vývoja 
a demolácií starých obydlí mala 
výstavba dosahovať zhruba 1,4 mi-
lióna obydlí ročne. Okrem toho sa 
v roku 2017 nová výstavba zatiaľ 
skôr spomaľovala a momentálne 
naznačuje, že sa v roku 2017 nepos-
taví ani 1,1 milióna obydlí. Ceny 
obytných nehnuteľností preto 
v blízkej budúcnosti môžu zažiť 
prudší nárast, pokiaľ opäť nedôjde 
k nárastu výstavby nových obydlí 
(rb) 
 

Slovensko na 38. mieste v Superindexe PAS 
Podnikateľská aliancia Slovenska 
(PAS) každoročne zostavuje Supe-
rindex, ktorý hodnotí a porovnáva 
podnikateľské prostredie na Slo-
vensku s ostatnými krajinami sveta. 
Superindex je zostavovaný z údajov 
zo 4 prestížnych rebríčkov hodnote-
nia podnikateľského prostredia. 
Jedná s o nasledovné rebríčky s ich 
váhou na Superindexe PAS – Doing 
Business Svetovej Banky (30%), In-
dex ekonomickej slobody Heritage 
Foundation (30%), Index Globálnej 
konkurencieschopnosti Svetového 
ekonomického fóra (30%) a Index 
vnímania korupcie Transparency 
International (10%). V roku 2016 sa 

index Slovenska dostal na hodnotu 
78,4, čím sme si oproti minulému 
roku polepšili o miernych 0,12 bo-
du. Za polepšením stálo najmä lep-
šie hodnotenie od Svetovej banky, 
Svetového ekonomického fóra 
a dokonca aj od Transparency In-
ternational a jej Indexu vnímania 
korupcie. Heritage Foundation 
v Indexe ekonomickej slobody zas 
hodnotenie Slovenska mierne zhor-
šilo. Za poklesom stálo zhoršenie 
v efektívnosti súdnych procesov 
ako aj vo vládnych výdavkoch. Zlep-
šenie naopak vidí najmä v získavaní 
zdrojov od bánk ako aj vo vyrovná-
vaní vládneho rozpočtu. Aj napriek 

miernemu zlepšeniu v Superindexe 
sa však Slovensko prepadlo z 35. na 
38. miesto. Dôvodom tohto pokle-
su je, že do Superindexu boli zara-
dené Južná Kórea a Macedónsko, 
ktoré sa umiestnili nad nami 
a takisto aj skutočnosť, že index 
v Rumunsku vzrástol až o 1,57 bo-
du, čím nás Rumuni predbehli. Na 
prvých priečkach sa tradične umies-
tnili Singapur, Hong-Kong, Nový 
Zéland a Švajčiarsko. Najväčší me-
dziročný prepad zaznamenali Vene-
zuela (-3,34) a Saudská Arábia (-
2,57) a naopak najväčšie zlepšenie 
zaznamenali Mozambik (+15,01) 
a Albánsko (+3,79) (rb) 

 2017 zmena 

Krajina pozícia skóre pozícia skóre 

Singapur 1 103,09 0 -0,65 

Hong Kong 2 101,08 0 0,94 

Nový Zéland 3 100,11 0 1,29 

Švajčiarsko 4 98,21 0 0,27 

Švédsko 5 96,28 +5 1,43 

Dánsko 6 96,26 -1 -0,30 

Veľká Británia 7 96,22 0 0,41 

USA 8 96,15 -2 0,17 

Nórsko 9 95,20 +4 1,22 

Fínsko 10 94,96 -2 -0,10 

Česká republika 30 84,64 -1 0,84 

Poľsko 33 83,40 -3 0,74 

Slovensko 38 78,42 -3 0,12 

Maďarsko 48 76,53 -7 -0,66 
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Slovensku sa má dariť aj naďalej 
NBS vo svojej štvrťročnej predikcií 
aj naďalej predpovedá dobrý vývoj 
slovenskej ekonomiky s strednom 
období. Reálne HDP by v roku 2017 
malo vzrásť až o 3,2%  a postupne 
by malo akcelerovať až na 4,6% 
v roku 2019. Vzhľadom na to, že ide 
o rast reálneho HDP (teda očistené-
ho o vplyv inflácie) predpovedá 
NBS Slovensku zaujímavý hospo-
dársky rast. Hlavnými faktormi pod-
porujúce toto oživenie sú uvoľnená 
menová politika ECB, zotavovanie 
úverovania podnikov, rastúci dopyt 
domácností kvôli znižovaniu  neza-
mestnanosti a oživenie zahraničné-
ho obchodu. Zahraničný dopyt po 
tovaroch SR má silne zvyšujúcu ten-
denciu a na nasledujúce 3 roky NBS 
predpovedá jeho zvýšenie o 4,1-
4,3% medziročne. Dochádza tak 
v dôsledku zlepšenia ekonomík na-
šich najväčších importných partne-
rov – Nemecka a Českej republiky. 
Dôležitým faktorom rastu sú aj in-

vestície, ktoré budeme vidieť zo 
strany domácností najmä vo forme 
kúpy a rekonštrukcie nehnuteľností 
a zo strany firiem vo forme investí-
cií do nových projektov slovenských 
a aj zahraničných firiem. Nepriazni-
vo na hospodársky rast bude pôso-
biť klesajúce tempo rastu zamest-
nanosti, keď sa väčšina západného 
Slovenska dostala/približuje ku pri-
rodzenej miery nezamestnanosti 
a tým pádom vzniká  nedostatok 
pracovných síl. Slovenské podniky 
tak čím ďalej tým viac zamestnáva-
jú cudzincov (každé piate pracovné 
miesto je v súčasnosti obsadené 

cudzincom). V súčasnosti je na Slo-
vensku zamestnaných takmer 40 
tisíc cudzincov, zatiaľ čo pred dvo-
ma rokmi to bola len polovica. Pri 
klesajúcej nezamestnanosti ešte 
treba poznamenať skutočnosť, že 
za časť poklesu zodpovedajú skrá-
tené úväzky a priestor pri zamest-
návaní teda ešte vzniká pri zamest-
naný týchto ľudí na plný úväzok. Čo 
sa miery inflácie týka, tá by podľa 
NBS mala v roku 2017 ostať na 
úrovni zhruba 1,2% zatiaľ čo 
v nasledujúcich rokoch dosiahne 
2% najmä v dôsledku dopytovej 
inflácie (rb) 

Nálada v Slovenskej ekonomike opäť poklesla 
Nálada v Slovenskej ekonomike 
meraná Indikátorom ekonomického 
sentimentu už štvrtý mesiac po se-
be poklesla. Dostala sa tak na naj-
nižšie hodnoty od augusta 2016. 
Konkrétne indikátor za jún dosiahol 
hodnotu 102,3 bodu, čo síce stále 
značí pozitívnu náladu no oproti 
februárovým 105,1 bodom dochá-
dza ku ochladzovaniu eufórie. Dô-
vodom júnového prepadu je pokles 
dôvery v priemysle a službách a aj 
prepad spotrebiteľskej dôvery. 
Problém v priemysle predstavuje 
najmä očakávaná budúca produk-
cia. Tu sa mohol podpísať štrajk vo 
Volkswagene, keď bola na niekoľko 
dní odstavená produkcia. Okrem 
toho Volkswagen v júli čaká trojtýž-
dňová celozávodná dovolenka. Dô-
veru v službách zas narušil stav 
v zamestnanosti, keď je stále ťažšie 
získať novú pracovnú silu. Spotrebi-
teľskú dôveru nadol poslali očaká-
vané úspory domácností ako aj hor-
šia očakávaná finančná situácia. 

Naopak nárast v júni zaznamenalo 
stavebníctvo, kde zavážili najmä 
nové objednávky a celkový nárast 
stavebnej aktivity na Slovensku. 
Najväčší medzimesačný nárast 
a celovo jeden z najvyšších stavov 
dosiahla dôvera v maloobchode. 
Maloobchod dopredu ženie stále 
vyššia aktivita v tomto sektore, keď 
príjmy domácností na Slovensku 
v dôsledku klesajúcej nezamestna-

nosti stále viac narastajú. Slovenské 
hospodárstvo v súčasnosti napre-
duje slušným tempom 
a v najbližších rokoch pravdepo-
dobne bude ešte aj zrýchľovať. Za-
čínajú sa však objavovať isté bariéry 
hospodárskeho rastu ako nedosta-
tok pracovníkov a zvyšujúce sa ná-
klady na prácu, ktoré tento hospo-
dársky rast budú pribrzďovať (rb) 
 

Medziročný nárast v % 2016 2017 2018 2019 

Reálne HDP 3,3 3,2 4,2 4,6 

Inflácia -0,5 1,2 1,9 2 

Nominálne mzdy 3,3 4,4 4,8 4,9 

Reálne mzdy 3,8 3,2 2,8 2,7 

Zamestnanosť 2,4 1,9 1,4 1,1 

Nezamestnanosť 9,6 8,4 7,7 7,1 
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SPRÁVY Z FINANČNÝCH TRHOV 
 Spoločnosť DEZA (zameraná na výrobu čiernouhoľného dechtu a surového benzolu) kupuje poľského vý-

robcu aromatických uhľovodíkov Petrochemia-Blachownia. DEZA patrí do holdingu Agrofert, ktorý patrí 
bývalému českému ministrovi financií Babišovi. Poľský závod posledné roky vykazoval straty a tak sa ho 
maďarská BorsodChem rozhodla predať. Ročné tržby závodu sa pohybujú na úrovni 230 miliónov zlotých 
(cez 50 mil. eur). Babišov Agrofert bol doteraz pre poľskú stranu neželaný spoločník. 

 
 Ružomberské papierne Mondi SCP plánujú rozšíriť  výrobu za 300 miliónov eur. 50 miliónov eur by mali 

predstavovať daňové prázdniny od štátu. Zvyšok zrejme bude zastrešený nahromadeným nerozdeleným 
ziskom spoločnosti v objeme 285 miliónov eur. Minulý rok sa tržby spoločnosti zvýšili o 46 % medziročne 
na 763 miliónov eur. To sa premietne do ďalšej vysokej dividendy. 49 % podiel v spoločnosti drží Milan 
Fiľo.  

 
 Investičná spoločnosť Sycamore Partners kupuje amerického maloobchodného giganta s kancelárskymi 

potrebami Staples. Staples má v USA a Kanade spolu okolo 1600 predajní a jeho tržby za rok 2016 dosiah-
li 18,2 mld. dolárov. Sycamore Partners sa špecializuje najmä na maloobchod a v portfóliu má viacero 
maloobchodných sietí špecifických pre severoamerický trh ako Hot Topic, EMP alebo Talbots. Hodnota 
obchodu sa odhaduje na 6,9 mld. dolárov.  

Tento dokument je publikovaný pre spoločnosti skupiny BENCONT , a môže byť reprodukovaný a ďalej 

šírený len s jej písomným súhlasom. Informácie v tomto dokumente boli získané z externých zdrojov, kto-

ré boli spoločnosťou považované za spoľahlivé.  
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