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OSOBNY BANKROT

Osobny bankrot alebo oddlZenie je zdkonom upraveny proces, ktorym sa

fyzickd osoba méze zbavit svojich dlhov. Tento proces upravuje zdkon C.

7/2005 Z. z o konkurze a restrukturalizdcii. Naposledy bol tento zdkon no-

velizovany zdkonom ¢. 377/2016 Z. z. Novela je ucinnd od 1.marca 2017.

Vlada chce spristupnit osobny ban-
krot vacsej skupine ludi. Preto znizi-
la jeho finanénl zataz. Podla tyi-
dennika Pravda bolo v roku 2015
podanych 540 tisic  Ziadosti
o exekucie. Tymto krokom chceli
toto &islo znizit a poskytnut f'udom
priaznivejSiu alternativu pre novy
zaciatok bez dlhov. Nové podmien-
ky maju pomoct ludom
v zacarovanom kruhu (neschopnost
splacat Gver riesit novym dverom).
Na to, aby sa dlZznik mohol domahat
zbavenia svojich dlhov, musi splfiat
poziadavky stanovené zakonom:
fyzicka osoba podnikatel alebo ne-
podnikatel, musi byt platobne
neschopny (neschopnost platit 180
dni po lehote splatnosti asponi je-
den penaziny zavizok), musi mat
poctivi zdmer (Uprimna snaha riesit
svoj dlh v medziach svojich schop-
nosti a moznosti) a musi osvedcit

existenciu exeku¢ného konania. Su
isté druhy pohladavok voci dlZniko-
vi, ktorych sa nezbavi: vyZivné na
dieta, zabezpedena pohladavka (t. j.
dlh zabezpeceny napriklad zaloz-
nym pravom), pohladavka zo zod-
povednosti za skodu spésobenu na
zdravi alebo spésobend iumyselnym
konanim, - pracovnopravne naroky
voci dlznikovi, pefaziny trest podla
Trestného konania, nepefazné po-
hladavky, pohladdvka z p6zi¢ky po-
skytnutej Centrom pravnej pomoci
(CPP). Dlznik ma dve moznosti ako
byt oddlzeny: konkurz alebo splat-
kovy kalendar. Dlznik poda Ziadost
o osobny bankrot, v ktorej uvedie
aku moznost oddlZenia si vybera.
Navrh sa podava na prislusny sud,
ktory je miestne prislusny podla
bydliska dlZznika. Navrh na oddlze-
nie moze podat po novom len dlz-
nik (predtym aj veritel). Pricom dlz-
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V tomto cisle:

Predaj automobilov v EU za mdj
rdstol - dopyt tahali najmdé najvdc-
sie ekonomiky eurozony, Velkad Bri-
tdnia s vyraznym prepadom

Macronova novd strana vyhrala s
prehladom parlamentné volby vo
Francuzsku (307 kresiel z577)

Bank of Japan pokracuje v uvolne-
nej monetdrnej politike, infldciu sa
nedari udrZat na Zelanej trovni

Ropa opdit zaziva vyrazné prepady,
dévod je vyssia tazba Libye, Nigérie
a rastuci pocet vrtov v USA

S/ovensko za mdj dosiahlo historic-
7,35 %, zaroven eviduje takmer 60
tisic volnych pracovnych miest

nik musi byt zastipeny len Centrom
pravnej pomoci alebo advokatom
ktorého urci CPP (to ma zabezpedit
nestrannost hodnotenia). Predda-
vok na odmenu spravcu procesu
oddlZenia je vo vyske 500 eur, pred
zavedenim novely bol 664 eur. Ak
dlZnik nedisponuje touto sumou
mbze si ju pozi¢at od Centra prav-
nej pomoci (musi ich splatit do 3
rokov, bezuroéne). Ak si dlznik vy-
berie moznost konkurzu, jeho ko-
nanie sa zacne 15 dni od podania
Ziadosti. Dlznik nemusi mat Ziadny
majetok, v minulosti musel mat
majetok vo vyske 1 660 eur. Po za-
¢ati konania sa stopuju vykony roz-
hodnutia a exeku€né konania ani
nemo6zu zacat nové. Dlinik straca
opravnenie nakladat s majetkom
podliehajucim  konkurzu, tieto
opravnenia vklada do ruk spravcu.
Veritel sa prihlasuje o svoju pohla-
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davku prihlaskou. Dostava pravo na
pomerné uspokojenie pohladavky.
Ak ma dlZznik svoj majetok vyssi,
zacina sa s pripravami na spenaze-
nie a uspokojovanie veritelov. Cely
majetok dlznika (hmotny aj ne-
hmotny, penazny aj nepenazny) sa
spenazi a pouZije sa na uspokojenie
veritelov. Zabezpeéené pohladavky
sa uspokoja v zistenom rozsahu
a ak nie je moiné aby sa uspokojili
v plnom rozsahu uspokoja sa ako
nezabezpecené pohladdvky. Neza-
bezpedené pohladavky sa uspokoja
v plnom rozsahu ak je majetok dlz-
nika schopny ich pokryt. Ak nie
uspokoja sa v pomernej vyske. Nie-
kedy sa stava, zZe sice je pohladdvka
zabezpecena napr. zdloZznym pra-
vom aj tak sa pri konkurze neuspo-
koji v plnom rozsahu. M6Zu za to
pohladdvky, ktoré zdkon wvynima
z bankrotu. Dlznikovi ma po osob-
nom bankrote ostat suma 10 000
eur. Ide o takzvanu nepostihnutel-
nu hodnotu obydlia, ktora ma chra-
nit fudi pre dplnou stratou byvania
a zivotom na ulici (ak nie je dana
nehnutelnost zalozena v prospech
veritela). Aj buduce prijmi zostava-
ju dlznikovi. Prihlasené pohladavky
uspokojuje spravca na zaklade roz-
vrhu. V rozvrhu nie je mozné pri-
znat veritelovi viac, ako si uplatnil v
prihlaske. Konkurz sa kon¢i uspoko-
jenim pohladavok a oddlzenim dlz-
nika. Konkurz je mozné uskutocnit
len raz za 10 rokov. Po tomto pro-
cese dlznik ma uz len také zavazky,
ktoré vynima zdkon z konkurzu. Ak
by sme chceli hodnotit efektivnost
novej pravnej Upravy na zaklade
rychlosti s akou dokaze pravna
Uprava ochranit priemerného dlzni-
ka pred veritelmi, tak sa dopracuje-
me k zaujimavému cislu. Lehota na
objednanie sa do CPP je 2-3 mesia-
ce, ak su vietky doklady v poriadku
a centrum by v den navstevy poda-
lo navrh na konkurz na sud, tak ma
sud zakonnu lehotu 15 dni na vy-
hlasenie oddlZenia. Cize, ak sa dnes
rozhodnem, Ze idem riesit oddlzZe-
nie ucinky pridu najskér o 60 - 100
dni. Co je oproti Ceskej republike
(ochrana dlznika pred veritelmi do
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Pocet prebiehajucich konani na jednotlivych
sudoch

Krajsky stid v Kogiciach
Krajsky sud v Bratislave
Krajsky std v Banskej Bystrici

Okresny std Zilina

Okresny stud Trnava

Okresny stid Trenéin

Okresny sud Presov

Okresny sid Nitra

Okresny stid Ko3ice |

Okresny sud Bratislava |

Okresny stid Banska Bystrica
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H Iné konania Restru

2 hodin od podania Ziadosti) dlha
doba. NajcastejSie prebiehajucim
konanim su konkurzy. Jednd sa
o jednoduchsi spoOsob oddlzenia
ako restrukturalizacia. Najviac ich
prebieha na okresnom sude Brati-
slava | az 880 konani, za nim sa ide
okresny sud Banskd Bystrica kde je
0 238 konani menej. Najmenej ko-
nani prebieha na krajskom sude
v Banskej Bystrici (95 konani).

Medziro¢ne sa pocet vyhlasenych
konkurzov znizil. Aj po novele zako-
na sa ludia velmi nehrnd do osob-
nych bankrotov. Dokonca v r. 2016
bolo viacej konkurzov ako v r. 2017
v tom istom ¢asovom obdobi. Md4zZe
za to velkd administrativna zataz
a mald informovanost obcanov
o tejto alternative. Najvacsi prepad
vidime % Banskej Bystrici
a v KoSiciach.
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kturalizacie H Konkurzy
Osobny bankrot chrani dlznika
a exekucia veritela. Dlznik ma

ochranu CPP a nie je vydany exeku-
torom na milost. Konkurz je jedno-
razovy (raz za 10 rokov). Dlznikovi
sa spenazi cely majetok a nim sa
uspokoja veritelia. Zostdva mu ne-
postihnutelnd hodnota obydlia
(10 000 eur, tie vsak spravuje
spravca a on rozhoduje, ktoré vy-
davky dlZnikovi bude hradit). Po
tomto procese je dlznik bez dlhov
a dalSia mzda mu zostava nedo-
tknuta. Exekdcia sa mbze uskutoc-
rnovat aj zrdzkami zo mzdy, Ccize
v procese exekucie dlinik splaca
svoje dlhy zrazkami zo mzdy pokial
nesplni svoje zavazky. Pri spefiazo-
vani majetku mu zostdva len nepo-
stihnutelna ciastka 165 eur. Exeku-
ciu predajom nehnutelnosti, v kto-
rej ma povinny prihldseny trvaly
alebo prechodny pobyt, moino vy-
konat vynimocéne na zaklade schva-

Pocet vyhlasenych konkurzov
(Januar-Jun)
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lenia sudu, ak su vymahané pohla-
davky vyssie ako 2 000 eur a exeku-
tor preukaze, ze penfiaznd pohladav-
ka nemdze byt vymoZzend inym spo-
sobom. Takie ak ma dlznik dlhy
vy$sSie ako 2 000 eur, predaju mu
nehnutelnost a zostdva mu len 165
eur. Pricom pri konkurze mu zosta-
va 10 000 eur. Pri vysokych pohla-
davkach je lepsi osobny bankrot
ako pokracovat v exekucii. Po po-
rovnani tychto dvoch alternativ je
lepsie pre dlznika podstlpit osobny
bankrot. Pri vybere druhej alterna-
tivy oddlZenia, splatkového kalen-
dara, dlZznik musi spifiat: vieobecné
podmienky, ma pravidelny prijem,
jeho dlhy neprevysuju hodnotu ma-
jetku a musi byt schopny zaplatit
trovy osobného bankrotu. V takom-
to pripade sud od dorucenia navr-
hu, za splnenia zdkonom stanove-
nych podmienok, do 15 dni uznese-
nim poskytne dlZnikovi ochranu
pred veritelmi, ustanovi spravcu a
uloZi dlznikovi povinnost, aby zloZil
na ucet spravcu pausalnu ndhradu.
Sprévca do 45 dni od zloZenia od-
meny preskima pomery dlZznika a
podla toho zostavi navrh splatkové-
ho kalenddra. Ndvrh na splatkovy
kalendar bude urceny tak, aby dlz-
nik uspokojil minimalne 30% neza-
bezpecenych dlhov (kolko percent
bude dlznik povinny splatit pocas 5
rokov ur¢i sud v rozpati od 30% do
100%). V3etky iné konania na sude,
v ktorych sa uplatiiuje pohladavka
proti dlznikovi, sud po urceni splat-
kového kalenddara zastavi. Konania
o nedotknutych pohladavkach na-
dalej prebiehaju. Tato alternativa je
vhodna najma pre dlznikov, ktorych
hodnota majetku prevysuje hodno-
tu dlhov, chcu si zachovat svoj ma-
jetok a maju prijem, z ktorého mo-
Zu splacat svoje dlhy po dobu 5 ro-
kov. Pri tejto alternative dlZnikovi
zostava majetok ale jeho buduce
prijmy budu zniZzené o splatky veri-
tefom. Zatial ¢o pri konkurze sa
dlznikovi berie majetok na spenaze-
nie a zostdvaju mu buduce prijmi
v plnej vyske. Tato novela moézZe
zmenit poskytovanie Uverov bez
rucenia. Ludia, ktori presli osobnym

bankrotom su zaevidovani v registri
Upadcov, ktory je verejne dostup-
ny, ale nijako im nebrani v dalSom
zadlZovani (to bude na rozhodnuti
veritela ¢i dotyénému dlZnikovi zo
zoznamu poskytne novu po6Zzicku).
Po celom procese je dlznik bez dI-
hov, len =zapisany v registri.
S prijatelnejsSim bankrotom sa zvy-
Suje riziko bank, Ze ich neplatici
tuto moznost vyuziju. Pri konkurze
diznik nemusi mat ziadny majetok
a moze dojst k nulovému uspokoje-
niu veritelov. Takéto pohladavky su
uz pre banku nevymahatelné. Jedi-
na moznost ako modze byt takato
pohladdvka splatena je, Ze dlznik
zdedi, dostane do daru, vyhra
v lotérii vacsi majetok (najneskor
do 6-tich rokov od oddlZenia). As-
pon polovicu tychto prijmov musi
ponuknut svojim veriteflom, ktori
neboli plne uspokojeni. V opachom
pripade poOjde o nepoctivy zdmer,
pre ktory mbze byt celé oddlzenie
zrusené a dlznik ziska vsetky svoje
dlhy naspét. Pri druhej alternative,
splatkovy kalenddr, veritelom sa
splati minimalne 30% z ich pohla-
davky. Co je lepsia sprava ako nulo-
vé uspokojenie. Ale pri vybere tejto
alternativy musi mat dlZznik maje-
tok. Zakon je nastaveny Cisto na
ochranu dlZznika. MO6Zu sa v fiom
ndjst $pekulanti, ktori pred bankro-
tom ,,pridu” o majetok (prepisu ho
na inych [udi), ¢ize v dobe konkurzu
nebudd mat Ziaden majetok
(spravca pred schvalenim osobné-
ho bankrotu vsak pozerd na 3-
ro¢nu historiu vydavkov a majetku
— zistovanie poctivého zameru).
Vysoka ochrana sa ukazuje aj
v zniZzenych poplatkoch aj v zvyseni
nepostihnutelnej ciastky (10 000
eur). No predsa aj tento zakon ma
svoje nedostatky. Nevyhoda pre
dlZnika je velkd administrativna
zataZz. Pri navsteve CPP musi do-
niest a vyplnit rbézne Ziadosti
a zoznamy a dufat, Ze ich vyplnil
spravne. Inak sa cely proces ¢asovo
natiahne. Skoda, 7e CPP nemd pri-
stup do Centralneho registra exe-
kdacii.  Znizila by sa casova
a administrativna naroc¢nost. DIZznik
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by nemusel dokladat doklad o tom,
¢i proti nemu je vedené exekucné
konanie (doklad nesmie byt strasi
ako 30 dni). Ako je uZ vyssie uvede-
né casovd narocnost je tiez velky
problém pre dlZznika ktory sa chce
rychlo zbavit svojich dlhov. Pocas
Cakacej doby moze prist k pripadu,
Ze exekutor zoberie dlznikovi aj tie
financné prostriedky ktoré by si po
bankrote mohol ponechat. Podla
brozury, ktord ma na svojom inter-
netovom portali CPP, dlinik ma
pravo na poskytnutie pravnej po-
moci ak uzavrel s centrom dohodu
o splatkach pozicky poskytnutej
centrom. TakZe aj ked dlznik ma
tieto peniaze k dispozicii musi si ich
pozi¢at od CPP. Inak ho nezastupia.
Pre skupinu tych, ktori su radsej
nezamestnani ako by im mali auto-
maticky zo mzdy zrazat poplatky,
moZe novela zdkona priniest pozi-
tivne vysledky. (Ip)
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Predaj automobilov v EU opiit so silnymi ¢islami

Predaj osobnych automobilov
v Eurdpskej unii dosiahol za maj
vySku 1,39 mil. kusov. Jednalo sa
tak o treti najsilnejsi majovy predaj
v histérii (po rokoch 2006 a 2007).
Oproti maju 2016 sa pocet preda-
nych kusov zvysil o 7,6%, Co sice
nepatri medzi najsilnejSie medzi-
rocne narasty no aj tak znaci pokra-
covanie silného dopytu. Dobrou
spravou je najma to, Ze sa dopyt
zotavil po slabych aprilovych Cis-
lach, a to najma v krajinach
s najvacsim dopytom po automobi-
loch — Nemecku, Francuzsku, Ta-
liansku a Spanielsku. Najma
v Nemecku, ktoré je najvacsim im-
portérom automobilov vyrobenych
na Slovensku, bol medziro¢ny na-
rast predaja najsilnejsi, ked dosia-
hol az 12,9%. Problémom vsak stdle
ostdva Velkd Britania. T4 v aprili
zazila masivny medziroény prepad
predaja az o 19,8%, pricom v maji
pokracovala s prepadom, tento krat
o miernejSich, no aj tak vyraznych
8,5%. Slabsi predaj vo Velkej Brita-
nii ma na svedomi viacero faktorov.
Velky vplyv tu samozrejme ma pre-
pad hodnoty britskej libry, ktord ma

voci euru od referenda o Brexite
v roku 2016 o viac nez 10% nizSiu
hodnotu. KedZe je drviva vacsina
automobilov do Velkej Britdnie im-
portovand, tak slabsSia libra auto-
maticky znamena vyssiu cenu auto-
mobilov v tejto mene. Daldimi fak-
tormi su zvysenie dani
z motorovych vozidiel a zvysenie
poistného vo  Velkej  Britanii
a takisto aj zvySenie cien benzinu.

Aj ked ostatné velké ekonomiky EU
vykazuju slusné cisla, slabsi dopyt
vo Velkej Britanii, ktora je druhym
najvacsim spotrebitefom v EU, ma
na celkovy predaj znacny vplyv. ZIé
spravy su to aj pre Slovensko, ked-
Ze je Velka Britdnia druhym najvac-
Sim importérom automobilov zo
Slovenska. (rb)

Predaj novych osobnych automobilov v EU (medziroéna zmena a absolGtna vyska)
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Macronova strana vyhrala parlamentné volby

Parlamentné volby vo Francuzsku
sa konaju vZdy tesne po prezident-
skych volbdach a spravidla vyhrava
strana vitaza na prezidentskych
volieb. Preto aj v terajSich parla-
mentnych volbach nebolo prekva-
penim, Ze vyhrala strana nového
francuzskeho prezidenta Emanuela
Macrona Le Republique En Marche
(ziska 308 z 577 kresiel). Macrono-
va moc sa teda upevnila aj tymito
volbami a francuzski volic¢i ukazali,
Ze chcu vidiet zmenu na politickej
scéne oproti tradicnym stranam.
Z ekonomického hladiska postavil
Macron svoju kampan na troch za-
kladnych pilieroch — fiskalna konso-
lidacia, konkurencieschopnost
a vacsia integracia Francuzska sme-
rom ku EU. Pri figkalnej konsolid4cif
planuje Macron najma zefektivnit
vlddne vydavky. Usporit chce re-

dukciou pracovnych miest vo verej-
nom sektore o zhruba 120 ftisic,
modernizaciou verejnej spravy
a zefektivnenim vydavkov
v zdravotnictve. Z hladiska konku-
rencieschopnosti planuje zmeny
v dafiovom systéme (vratane re-
dukcie korporatnej dane z 33 na
25%) a flexibilnejsi pracovny trh,
¢im znizi nezamestnanost, ktora vo
Francuzsku

monetarnej uUrovni ale aj na fiskal-
nej urovni. Vyhrou prezidentskych
a aj parlamentnych volieb sa ukaza-
lo, Ze Francuzi maju v Macronovdu,
14-mesiacov staru stranu doveru.
Teraz je na nom a na jeho poslan-
coch aby predvolebné plany zreali-
zovali. (rb)

Francuizsko

predstavuje
dlhodoby
problém.
Macron jes
znamy svojimg
postojom ku
EU, kde si
predstavuje

hibsiu integ-
raciu Francuz-
ska, nie len na
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Stavebnictvo v eurozone ma stale problemy

Stavebnictvo bolo sektorom,
v rdmci ktorého pred hospodarskou
krizou wvznikla najvacsie bublina,
pricom po jej prasknuti tento sek-
tor zazil najvacsi pad. Stavebna pro-
dukcia kontinudlne klesala az do
roku 2013, kde dosiahla dno
a zastabilizovala sa. Od vtedy po-
stupne narastd, no len velmi po-
malym tempom. Za prvé 4 mesiace
roku 2017 sme zatial' videli jedny
z najpozitivnejsich Cisel. V eurozéne
v aprili stavebnd produkcia medzi-
mesacne vzrastla o) 0,3%
a medziro¢ne az o 2,7%. Vzhladom
na posledné roky su to naozaj dob-
ré Cisla, no otdzne zostava, Ci takyto
rast bude aj zachovany. Stavebnic-
tvo je totiz odvetvie so silnou vypo-
vednou hodnotou o stave ekonomi-
ky. Podobne ako pri inych ukazova-
teloch aj tu vidime prehlbujlci sa
rozdiel medzi eurozénou a EU. Eu-
rozéna stdle viac zaostava a to aj
napriek tomu, Ze pred krizou nao-
pak EU predbiehala. V stavebnictve
zacinaju vznikat ¢oraz vacsie rozdie-
ly medzi jednotlivymi krajinami.

Zatial' ¢o v Nemecku stavebna pro-
dukcia dosahuje o 17% vyssi output
ako v roku 2007 a Velka Britania
0 4%, Francuzsko alebo Slovensko
a Cesko dnes dosahuju o 15-20%
nizsi output. Potom su tu krajiny
ako Spanielsko a Taliansko, ktorych
output je o 45% nizsi ako pred kri-
zou alebo aj Portugalsko, kde je

output stavebnictva az o 60% niZsi.
Vidime teda, ze bublina
v stavebnictve bola v niektorych
krajinach Nnaozaj obrovska.
V pripade Talianska a Portugalska
dokonca este dnes, 10 rokov po
krize stavebnictvo nepreukdazalo
znamky zotavenia sa a stale nadalej
klesa. (rb)

Index stavebnej produkcie (2007=100)
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Bank of Japan ponechava monetarne stimuly

Japonska centrdlna banka ponecha-
la monetdrnu politiku na svojom
junovom zasadnuti nezmenendu.
Urokové sadzby pre prebyto¢né
rezervy komercénych bank tak osta-
vaju na nezmenenej Urovni -0,1% a
nakup vladnych dlhopisov centrdl-
nou bankou bude dalej pokracovat
tempom 80 biliénov jenov rocne.
Guvernér centrdlnej banky vyjadril,
Ze takto agresivnu monetarnu poli-
tiku bude centrdlna banka realizo-
vat dovtedy, kym sa miera inflacie
nedostane nad Uroven 2% a ukaze
sa, ze na nej dokaze zotrvat aj dlh-
Siu dobu (t.j. nie pokial 2%-nu infla-
ciu vyvolaju externé Soky ako ceny
ropy alebo ceny potravin). Dosiah-
nut 2%-nu inflaciu v Japonsku sa
vSak za poslednych 20 rokov poda-
rilo len 3 krat, priCom na tejto Urov-
ni nikdy neostala dlhsie ako 1 rok.

Sucasné predikcie BolJ hovoria
o0 1,4%-nej inflacii v rokoch 2017
a 2018, ¢o znamena, ze centralna
banka v suéasnosti neplanuje mo-
netdrne stimuly utiahnut ani
v nasledujucich rokoch. Inflaéné
vyhliadky sice zatial nevyzeraju po-
tesujuco, no

siahnutie udrzatelného hospodar-
skeho rastu. Okrem toho pri zota-
veni japonského hospodarstva pri-
kladd vyznamnu ulohu aj exportu,
ktorému sa v poslednej dobe takis-
to zacalo darit. (rb)

Japonsko

115+

centralna

banka zaro-
ven  zvySila s
svoje predik- 101
cie rastu real-
neho HDP
z 1,5% na
1,6%. Pokrok *
vidi najma %
v spotrebe 75
domacnosti, 04
ktora je klu-

110+

dovym  prv-
kom pre do-

T T T T T
2005 2006 2007 2008 2009

T T T T T T T
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

== Miera jadrovej inflacie, prava os == Miera inflacie, prava os == Index exportu (v stalych cenach), lava os

source: [[[ETHE] I}
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Ceny bytov v Cine sa po vysokom raste zastavili

Ceny bytov v Cine sa v pokrizovych
rokoch prevazne pohybovali na rov-
nakej Urovni. Zmena prisla v roku
2013, ked' trh ozil, zvysila sa vystav-
ba a ceny vzrastli zhruba o 15%.
V roku 2014 sa vsak uZ zacal preja-
vovat prebytok bytov a ceny zazili
miernu korekciu o 5%. V roku 2015
vSak podobne ako na Slovensku
vypukol na ¢inskom realitnom trhu
velky boom, ktory sa prejavil na
silnom cenovom raste. V pripade
Ciny predstavoval tento cenovy rast
okolo 40-60% v priebehu necelych
dvoch rokov, ¢o su naozaj extrém-
ne vysoké Cisla. Hlavny faktor vy-
svetlujuci prudky rast je vysoka ur-
banizacia. V sucasnosti zhruba 55%
celkovej populacie Ciny Zije
v mestach, zatial ¢o pred 10 rokmi
to bolo 45%. Kazidorocny ndrast
o zhruba 1% znamen3, e sa v Cine
ro¢ne do miest prestahuje zhruba
13-14 milidnov obyvatelov. Okrem
toho sa po prebytku nehnutelnosti
a prepade cien v roku 2014 poza-
stavila nova vystavba, ktora sa za-
C¢ala znovu rozbiehat az v roku 2016
a preto previs dopytu nad ponukou

vyvolal rast cien. K tomu sa pridala
aj uvolnenejSia menova politika,
podobne ako v EU a v USA. Okrem
tychto faktorov vsak vyrazne zavazil
aj Spekulacny dopyt po nehnutel-
nostiach. V Cine toti nie je a tak
vela investicnych prilezitosti, kvoli
obmedzenému pristupu na zahra-
ni¢né kapitalové trhy. Jednou moz-
nostou su bankové produkty, tie
vSak v sucasnosti ponukaju nizke
zhodnotenie. Dalej to su investicie
do ¢in-

vuje investicia do nehnutelnosti. Za
narastom cien teda vo velkej miere
mohol stat spekulaény dopyt. To by
znamenalo, Ze ceny bytov vytvorili
bublinu. Tomuto predpokladu zod-
poveda aj zastavenie cenového ras-
tu, ku ktorému doslo v druhej polo-
vici roku 2016. Ceny nehnutelnosti
sa od vtedy skoro vobec nepohli,
a objavuje sa otazka, ¢o nestoja
pred dalSim prepadom. (rb)

Index cien

nosti v dvoch najvaési ach Ciny
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Indikator ZEW v juni poklesol

Indikator ZEW v juni 2017 poklesol
a dostal sa na uroven 18,6 bodu.
Dany indikator hodnoti o¢akavanu
situdciu v Nemecku na najblizsich 6
mesiacov. Medzimesacne poklesol
o 2 body a poklesol taktiez aj me-
dziro¢ne o 0,6 bodu. Podla jednot-
livych sektorov najlepsSie ocakdva-
nia su v informacénych technolé-
giach, kde ZEW dosahuje skoro 60
bodov a v stavebnictve s 58,1 bod-
mi. Na druhej strane v oblasti bank
a poistovni nevidia analytici situa-
ciu na najblizSich 6 mesiacov pozi-
tivne a maju negativne ocakavania,
kedZe sa nachadzaju v zdpornych
hodnotach. Medzimesacne klesli
spominané dva sektory, spolu
s automobilovym o 4,8 bodu
a s informac¢nym o 0,5 bodu. Aj na-
priek tomu, Ze sa oCakavana situa-

cia v informaénom sektore oproti
maju znizila, stale spomedzi ostat-
nych sektorov dosahuje najlepsie
ocakavania. Hodnoti sa taktiez su-
¢asna situacia v Nemecku, ktora sa
dostala na Uroveni 88 bodu, co je
najvy$sSia hodnota od roku 2011.

T T T
5 9 1 5 9 1 5 9 1 5
2014 2015 2016 2017

== Sanghaj starsie byty == Sanghaj novostavby == Peking starsie byty == Peking novostavby

E¥e Macrohond

a dlhodobych drokovych sadzbach
a vo vymennych kurzoch. Na druhej
strane oproti maju sa zlepSila oca-
kdvand situacia vo vyvoji inflacie,
indexov akciového trhu
a v komoditach (ropa). (mm)

Podla analytikov.

Sektory

a ekonémov, ktori hod-

Hodnoty nad 0 vyjadruju
pozitivne o¢akavania

Ekonomicky sentiment v ramci sektorov

20107010 20 30 40 50 0

notia dand  situdciu,
chyba Nemecku este
12 bodov k Uplnej spo-
kojnosti. Cize k 100 bo-
dom, co predstavuje
maximum. Podla oblas-
ti, ktoré sa sleduju,
k medzimesacnému
zhorSeniu ZEW doslo
hlavne kvoli poklesu

Stavebnictvo
Maloobchod

Sluzby

\Vyroba ocele
Utility

Banky
Poistovne

Informacéné technolégie

Mechanickeé inzinierstvo
Chemicky sektor
\Vyroby elektroniky
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v oc¢akdvaniach ]- sektory

|

v kratkodobych

Source: [ [|ETH{IITI[!]
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Cena ropy prudko klesa

Dohoda OPEC-u o zniZovani tazby
ropy, ktora bola uzavreta este
v novembri 2016 a plnit sa zacala
v janudri 2017, nespliia ciel, aky sa
ocakaval. Znizenim tazby sa mala
stabilizovat cena ropy, ktora ale
momentalne klesd. Cena ropy Brent
je aktudlne na Udrovni 44,76 USD/
od novembra 2016. Taktiez klesa aj
cena WTI, ktord je na Urovni 42,51
USD/barel, ¢o je najnizsia hodnota
od augusta 2016. Za prudkym zni-
Zovanim ceny stoji viacero faktorov.
Je to hlavne Libya, ktord sice patri
k ¢lenom OPEC, ale spolu s Nigériou
a Irdnom nepatri do dohody
o znizeni tazby kvoli konfliktom,
ktoré v tychto krajindch prebiehaju.
Tazba ropy v Libyi sa zvyduje
a dosahuje priblizne 885 000 bare-
lov denne. ESte v roku 2014 dennad
tazba bola na drovni priblizne

Number

250 000 barelov. Produkciu ropy
zvysili aj Irdn a Nigéria, ale nie
v takom rozsiahlom mnoZstve ako
Libya. Cenu ropy nadol tlaci aj pro-
dukcia USA, kde sa zvySuje pocet
ropnych vrtov, ktorych je 933. Den-
na produkcia v USA dosahuje 9,35
mil. barelov, ¢o je najviac od roku

ROCNIK 2017 | CISLO 25

2015. Zasoby ropy v USA sa sice
znizili medzimesacne priblizne o 10
mil. barelov, stale ale dosahuju vy-
soké hodnoty. KedZze sa ocakava
eSte vacsSie zvySenie produkcie
v Libyi a taktiez sa zvySuje aj pro-
dukcia v USA, je moZné, Ze cena
ropy bude klesat aj nadalej. (mm)

Ropa - USA

2000 -

1750 -

1500

1250 -

1000 ~

750 -

500 -

250 -

- 550
- 525
- 500
- 475

T
N
n
o
oljji ‘[oseq

T
N
N
a

4003
- 375
- 350
- 325

- 300

2015

2016 2017
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Volkswagen v ostrom strajku

Od utorka (20.6.) sa vyroba v brati-
slavskom zavode Volkswagenu po-
zastavila a pracovnici vstupili do
Strajku. Dennd odstavka znamena o
priblizne 1,1 tisic menej vyrobenych
vozidiel ¢o pri sucasnych cenach
vozidiel znamena straty v trzbach v
desiatkach milionov eur. Dovodom
Strajku je nesplnenie poZiadaviek
odborov zastupujlcich zamestnan-
cov Volkswagenu. Ti pozadovali 16
% navysenie mzdy (v 2 etapach). Po
nedspesnom prvom kole odbory
znizili poziadavku na 13,9 % navyse-
nie. Vedenie spolocnosti vsak stale
trvd na maximadlne 9 % v etapach a
taktiez jednorazovu platbu 350 eur
¢i prehodnotenie 13. a 14. platov.
Samotné platy vo Volkswagene pat-
ria medzi najvysSie medzi zamest-
navatelmi na Slovensku vobec. Sa-
mozrejme, ze nembzeme vychadzat
z priemerného platu na Slovensku
kde suU vyrazné rozdiely medzi
krajmi. Pri nendjdeny kompromisu
na najblizSom kole rokovani medzi
vedenim spolo¢nosti a odbormi tak

bude strajk pokracovat. Vysledok
nech bude akykolvek poukazuje na
viacero skuto¢nosti. UZ tento kratky
vypadok sa premietne do vyvoja
priemyslu za tento mesiac. Rovna-
ko tak méZieme mierne zniZenie
pocitit aj pri exporte. Podla belgic-
kého think-thanku Cidic ma auto-
mobilovy priemysel na Slovensku
25 % podiel na celej ekonomike.
Volkswagen ako najvacsi z trojice
hlavnych zdvodov tak pokryva znac-
nu cast vyroby ale aj dodavatelov.
Ro¢ny obrat zavodu v Bratislave
predstavuje 10 % rocného vykonu
celej ekonomiky (ro¢ny obrat pod 8
mld. eur pri HDP 80,9 mld. eur v
beZnych cendach za rok 2016). Dru-
hym faktom je, Ze prave nizSie
mzdy rozhodovali v prospech Slo-
venska pri smerovani zavodov zo
zapadu. Tento stimul vSak uz v pro-
spech Slovenska nefiguruje az tak
(kedZe su v unii ekonomiky s vyraz-
ne nizSou mzdovou uUrovriou) ¢oho
dokazom bol aj Jaguar Land Rover,
ktory sa nerozhodol pre lacnejsie

S Macrohond

Staty. Okrem miezd totiz uz rozho-
duje aj faktor zabezpecenia ostat-
nej infrastruktury a dostupnost kva-
lifikovanej pracovnej sily (vyroba
automobilov sa tieZz posunula od
vysokého podielu ludskej prace k
obsluhovaniu technologicky ndroc-
nych strojov s vysokou produktivi-
tou). Ak sa buduce firmy budu roz-
hodovat len pre umiestnenie dielne
a nie high-tech vyrobu tak upred-
nostnia Staty s vyrazne lacnejSou
pracovnou silou. Ak vSak aj u nas v
sucasnosti vyrabame automobily na
najvyssej svetovej Urovni
(bratislavska pobocka bola uz druhy
krat po sebe ocenena ako najmo-
dernejsia v ramci koncernu Volks-
wagen) tak tomu by sa mali prispo-
sobovat aj ohodnotenie zamest-
nancov. Vzhladom na vysoké straty
a odhodlanie odborov sa dohoda
¢rta velmi skoro. Vysledok ako taky
moze vsak ovplyvnit aj rozhodova-
nie ostatnych v tomto odvetvi a
vyvoj ekonomiky ako taky. (jp)
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Historicky najnizsia miera nezamestnanosti

Miera nezamestnanosti na Sloven-
sku prekonala historicky najnizsiu
uroven, ktora bola donedavna za-
znamenana este v roku 2008 a to
7,36 %. Predchadzajuci mesiac,
v maji bola tato uroven prekonana
na 7,35 %. Medzimesacne klesla
0 0,39 %, pricom od marca su me-
dzimesacné znizenia priblizne rov-
naké o 0,3 az 0,4 %. Medzirocne
pokles predstavoval 2,1 %. Spome-
nedosahuje Bratislavsky kraj (3,64
%) ale Trnavsky kraj (3,22%). Na
druhej strane najvysSia nezamest-
nanost je na vychode v Presovskom
(12,20 %) a v KoSickom kraji (11,88
%). V rdmci miest viacero dosahuje
nezamestnanost nizsiu nez 3 %
a najviac ich je prdve v Trnavskom
kraji. V tomto kraji sa nachddza aj
mesto s najnizSou nezamestnanos-
tou —Piestany s 2,40 %. Okrem dis-
ponibilného  poctu  uchadzacov
o zamestnanie (UoZ), ktori sa me-
dzimesacne znizZili o 10 713 os0b,

znizil sa aj pocet nedisponibilnych
UoZ o 1 106 osbb. Prispelo k tomu
hlavne znizenie v skupine o0s6b
S absolventskou praxou
a dobrovolnictvom. Podla profesie
najviac evidovanych nezamestna-
nych na Slovensku je v skupine
»,pomocni a nekvalifikovani pracov-
nici“ (30 100 os6b) a ,pracovnici
v sluzbach a obchode” (16 872
0s0b). Pozitivnym javom je, Ze
okrem znizenej kratkodobej neza-

mestnanosti medzimesacne o 1 908
0s0b, sa znizila aj dlhodoba neza-
mestnanost (nad 12 mesiacov) o 6
275 os6b. Pocet volnych pracov-
nych miest (VPM) v madji bolo
59 926 miest, ¢o oproti aprilu pred-
stavuje narast 9 753 miest. Podla
profesie najviac VPM je v oblasti
operatorov a montérov strojov (21
803) a v oblasti kvalifikovanych pra-
covnikoch a remeselnikoch (11
281). (mm)
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== miera nezamestnanosti

DIh a deficit Slovenskej republiky

Na najblizsej sch6dzi parlamentu by
sa malo prerokovat uvolnenie dlho-
vej brzdy. Podla vlady SR financné
prostriedky potrebuju hlavne na
infrastruktirne projekty (dialnicné
a Zeleznicné stavby). Dlhova brzda
ma zamedzit narastu dlhu, pricom
zdkon obsahuje aj sankéné pdsma
o prekroceni stanovenej hranice
dlhu. Ak by sa dlhova brzda uvolni-
la, mozZe dlh vyrazne vzrast. V roku
2016 dosiahol dlh verejnej spravy
51,9 % HDP. Takze momentdlne sa
nachddzame v prvom sankénom
pasme v rozmedzi 50-53 % HDP.
Toto pasmo znamenad, Ze minister-
stvo financii (MF) SR musi zasielat
NRSR zdovodnenia vysky dlhu spolu
s navrhmi na jeho zniZenie. Podla
Programu stability SR na roky 2017-
2020 by mal hruby dih do roku
2020 poklesnut na 46 %, ¢im by sa
vyhol aj prvému sankénému pasmu.
Zrychlovanie poklesu by sa malo
zacat v roku 2018. KedZe sa planuje

uvolnenie dlhovej brzdy, je mozné,
Ze zadlZenie sa vyrazne zvysi
a predpokladana vyska dlhu na rok
2020 nebude dosiahnutd. Podla
spominaného Programu stability SR
by v roku 2019 mal byt dosiahnuty
vyrovnany rozpocet, ¢o znamena
nulovy deficit. V roku 2018 sa pla-
nuje deficit na drovni 0,5 % HDP.
Na rok 2017 je schvaleny deficit na

source: [ ETHIITIT!]

1,29 % HDP a v roku 2016 bol 1,9 %
HDP. Predchddzajlci material Pro-
gramu stability SR definoval vyrov-
nany rozpocet uz v tomto roku co
sa aj napriek lepSiemu rastu ekono-
miky a zvySenym danovym prijmom
nepodarilo dosiahnut. Pri otvoreni
dlhovej brzdy bude otazne dodrzia-
vanie planov a zniZzovanie deficitu
verejnych financii. (mm)

Deficit a dlh vlady k HDP v %
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—  Energeticky gigant Enel, ktory ma cez spolo¢nost Slovak Power Holding BV 33%-ny podiel na Slovenskych
elektrariiach kupuje spolocnost EnerNOC, ktora je situovana v Spojenych statoch. EnerNOC sa zaoberd
primarne vyvojom softvérov a zariadeni vyuZzivanych v energetickom priemysle. Obchod bude mat pre
Enel primdrne hodnotu v zlepseni sluzieb poskytovanych svojim klientom a v zefektivneni ich vydavkov
na elektricku energiu. Enel kupuje vSetky akcie spolo¢nosti EnerNOC v cene 7,67 dolarov za akciu, ¢o zna-
mena hodnotu obchodu vo vyske zhruba 300 mil. doldrov.

—>  Britskd spolo¢nost Diageo, svetovo druhy najvacsi vyrobca destilatov kupuje prémiovd znacku tequily
Casamigos, ktorej spoluzakladatefom je herec Geore Clooney. Hodnota obchodu je 1 miliarda dolarov.
Diageo je zndma najma znackami ako Baileys, Johnnie Walker, Smirnoff alebo Guinness. V roku 2016 do-
siahla trzby 15,6 miliard libier a spolu zamestndva 33 tisic [udi. DIho figurovala ako svetovo najvacsi vy-
robca destilatov, kym ju v aprili 2017 nepredbehol ¢insky vyrobca Kweichow Moutai.

—>  Energeticky trh v Spojenych $tatov ¢aka velka akvizicia. Spoloénost EQT, jeden z najvacésich producentov
zemného plynu kupuje svojho konkurenta Rice Energy za 6,7 miliardy dolarov. Po akvizicii bude produkc-
na kapacita EQT presahovat 100 miliénov m3 zemného plynu, ¢o je zhruba o 15 miliénov viac ako suéasny
najvacsi producent zemného plynu v Spojenych Statoch Exxon Mobil.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZzované za spolahlivé.
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