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DOPYT V HLAVNOM MESTE

Hlavné mesto Slovenska je najvdcsim ekonomickym uzlom v krajine

a velkost a aktivita trhov je v fiom neporovnatelné vyssia ako v ostatnych
regionoch. Do Bratislavy sa rocne stahuju ludia z celého Slovenska, Ci uzZ to
je za ucelom Studia alebo z pracovnych dévodov. To vytvdra dalsi tlak na
hospoddrsky rast Bratislavy, ktorého sucastou je aj rastuca vystavba ne-
hnutelnosti. Ceny bytov rastu a novostavby sa vypreddvaju este pred ich

dokoncenim. Otdzne vsak je, Ci je tento rast opodstatneny trhom alebo Ci

sa jednd len o bublinu, ktord méze po urcitom cCase prasknut,

Bratislava vidy bola hospodarsky
najsilnejSou ¢astou Slovenska. Na-
chadza sa tu najvacsia koncentracia
obyvatelstva a s fou aj najvacsia
koncentracia firiem, uradov, $kol
a dalSich subjektov, poskytujucich
pracovné prileZitosti. Z tohto dovo-
du do nej prudi mnoho fudi hlada-
jucich pracu a takisto aj mnoho $tu-
dentov, z ktorych nemald cast po
dokonceni Studia v Bratislave osta-
va. Tento priliv ludi vytvara stale
vacSie potreby, Ci uz je to v oblasti
byvania, nakupovania alebo volno-
¢asovych aktivit, ktoré zas vytvaraju
dalSie pracovné miesta. Vystavba
rezidenénych a aj komercénych ne-
hnutelnosti preto napreduje rych-
lym tempom, ceny nehnutelnosti
stUpaju a objavuje sa stdle viac ludi,
ktori predpovedaju prasknutie bub-
liny. Je rychly hospodarsky rast Bra-
tislavy bublinou, ¢i je postaveny na

zaklade redlnych potrieb obyvatel-
stva?

V sucasnosti je jednou z najviac
diskutovanych tém realitnd bublina
a s nou spojeny narast cien nehnu-
tefnosti. Predaj bytov sa oproti ro-
kom 2010-2014 takmer strojnasobil
a ceny od roku 2015 rastd tempom
zhruba 8-10% medziro¢ne. V prvom
kvartali 2017 boli oproti prvému
kvartalu 2015 zhruba o 18% vyssie
v pripade novostavieb a 0 19% vys-
Sie v pripade starSich bytov zo se-
kundarneho trhu. Na rastuci dopyt
reagovala aj rastica ponuka, ked
developeri za posledny rok na trh
priniesli aZz okolo 6300 novostavieb,
zatial ¢o v rokoch 2010-2014 bol
priemer zhruba 2500 novych bytov
rocne. Trh s rezidenénymi nehnu-
telnostami teda vyrazne nabral na
obratkach, a otazka, ktoru na ktoru

V tomto cisle:

Ekonomiku eurozdny za prvy kvar-
tdl potiahli spotreba domdcnosti a
tvorba fixného kapitdlu, Ziadna
ekonomika nevykdzala pokles

FED pokracuje vo zvysovani zdklad-
nej urokovej sadzby, aktudlne na
urovni 1—1,25 %

Katarskad blokdda pokracuje, td sa
vsak nedotkla ceny ropy ¢i zemného

plynu

Nezamestnanost v USA dosiahla
4,3 % za mdj

Rast ekonomiky na Slovensku sa
premieta aj do zvysSenej zamestna-
nosti a rastu miezd napriec sektor-
mi

sa vsetci pytaju znie — kto bude ku-
povat tieto byty?

Dal$im trhom, ktory takisto zaZiva
prudky rozmach a podla niektorych
sa blizi ku presyteniu je trh
s komerénymi nehnutelnostami. Tu
zaradujeme maloobchod, kanceldr-
ske priestory a priemyselné plochy.
Co sa maloobchodu tyka, ten je
zastupeny najma ndkupnymi stre-
diskami, ktoré v Bratislave zodpo-
vedaju zhruba za 80% maloobchod-
nych trzieb. Sihrnna plocha malo-
obchodnych predajni na celom Slo-
vensku je zhruba 1,6 milidna m?
pricom z tohto cisla Bratislava tvori
az 40% (resp. zhruba 640 tisic m?).
Bratislava pritom ma podla oficidl-
nych Statistik len necelych 430 tisic
obyvatelov s trvalym bydliskom, ¢o
nie je ani 8% celkovej populacie
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Graf 1: Specifikd trhu s novostavbami v Bratislave
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Slovenska. Silny je aj ndrast kance-
larskych priestorov. Tie v Bratislave
v sti¢asnosti dosahuju podla spoloc-
nosti JLL takmer 1,7 milidna m2. Po
krize sa vystavba kancelarskych
priestorov takmer kompletne zasta-
vila, no za posledny rok sa opat za-
¢alo rychlo stavat aj v tomto seg-
mente. V najblizSich dvoch rokoch
sa ocakava s vystavbou cez 200 tisic
m?2, ¢o je zhruba 13% sucasnej zaso-
by kanceldrskych priestorov. Trh
s komerénymi nehnutelnostami je
teda takisto rozbehnuty, no otdzne
je, Ci tieto priestory neostanu
prazdne.

Aby sme odpovedali na otazku, ¢i je
v Bratislave dostatoc¢ny dopyt po
tychto investicidch, musime sa po-

cena volnych bytov na m? s DPH (prava os)

mmm pocet predanych bytov (favd os)

zriet na viacero ukazovatelov, ktoré
spolu definuju Bratislavu. Zaklad-
nym ukazovatelom, o ktorom sa
Casto diskutuje je pocet obyvate-
fov. Podla oficidlnych Statistik ma
Bratislava necelych 430 tisic fudi
s trvalym bydliskom. V skutoénosti
sa v Bratislave vsak pohybuju aj
fudia, ktori maju trvalé bydlisko
niekde inde a ludia, ktori byvaju
mimo Bratislavy no cez def do nej
dochédzaju. Odhadnut tento pocet
[udi je naozaj zloZita zaleZitost. Pra-
ve tomuto odhadu sa venovala spo-
loénost Market Locator, a to cez
Statisticky odhad na zdklade poctu
aktivnych SIM kariet. Podla tohto
prieskumu v Bratislave prespava aZ
666 tisic fudi a dalsich 130 tisic ludi
do nej denne dochadza. Pocet ludi,

cena predanych bytov nam?s DPH (prava os)

ktori v Bratislave byvaju bez toho
aby v nej mali registrované trvalé
bydlisko teda vychadza na zhruba
250 tisic. Celkovy pocet ludi, ktori
sa v Bratislave nachadzaju denne sa
tak dostdva az na 800 tisic
(spolo€nost HB Reavis vo svojom
informacnom letdku ohlfadom pri-
pravovaného projektu Stanica Nivy
dokonca tvrdi, Ze sa v Bratislave
denne nachadza az 900 tisic fudi).
666 tisic obyvatelov a 130 tisic do-
chadzajucich je uz uplne iné dislo
ako oficidlne Statistiky, ¢o ndm da-
va aj Uplne iny pohlad na celkovu
silu bratislavského trhu. Prave tak-
mer raz taky pocet obyvatelov ako
ti s trvalym pobytom totiZz vytvaraju
dalsi dopyt po nehnutelnostiach.

Graf 2: Priblizny objem maloobchodnych pléch v regionalnych mestach
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Tabulka 1: Pocet obyvatelov Bratislavy
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Tabulka 2: Maloobchodné trzby na Slovensku za rok 2015

Region
podla spolocnosti Market Locator Bratislavsky
Pocet obyvatelov Trnavsky
BA | 69 774 Trenciansky
BA Il 188 544 Nitriansky
BA Il 115 824 filinsk}?
BA IV 143 178 Banskobystricky
BAV 148 944 Presovsky
Spolu 666 264 Kosicky
Spolu SR

O ekonomickej sile Bratislavy svedci
aj objem maloobchodnych trzieb,
ktoré sa v nej rocne realizuju.
V roku 2015 bolo az 48% vsetkych
maloobchodnych trzieb na Sloven-
sku realizovanych v Bratislavskom
kraji. Toto Cislo je mierne skreslené
vySSimi cenami tovarov
v Bratislavskom kraji. Okrem toho
ho nafukuju napriklad aj interneto-
vé obchody, ktoré maju centralu
v Bratislave a preto sa tovar kipeny
inde na Slovensku zapocita ako trz-
ba v Bratislavskom kraji. 48% je
teda urcite vyssie Cislo ako to, ¢o
redlne mind obyvatelia Bratislav-
ského kraja na spotrebu no zaroven
nebude daleko od reality
a vypoveda o vysokej kupnej sile
Bratislavy.

Dal3ou silnou strankou Bratislavy je
aj pracovny trh. Za april tu evidova-
nd miera nezamestnanost dosaho-
vala len 3,72%, ¢o by sa dalo pova-
Zovat za prirodzend mieru neza-
mestnanosti a teda stav, ked'si pra-
cu dokaze nijst ,kazdy“ kto ju hla-
da. Ku tomu Bratislava eviduje este
takmer 9 tisic volnych pracovnych
miest. Zo mzdového hladiska sa
takisto nachadza na inej urovni ako
zvysSok Slovenska. Zatial Co prie-
merna hrubd mzda v ostatnych re-
gidénoch Slovenska dosahovala 700-
830 eur v Bratislave dosahovala
1160 eur.

Na Bratislavu sa teda treba pozerat
ako na naozaj silny trh, ktory sa
stale rozrasta. Preto treba aj silny
dopyt po bytoch brat ako prirodze-
na potrebu ludi zabezpedit si byva-
nie a nie len ako bublinu a snahu

$pekulantov zarobit na raste cien.
Podla séitania obyvatelstva sa
v roku 2011 v Bratislave nachdadzalo
197 tisic bytov (vratanie rodinnych
domov) a od vtedy sa podla Statis-
tického dradu dostavalo dalSich 13
tisic bytov. Celkovy pocet bytov
v Bratislave by sa tak v sucasnosti
vySplhal na zhruba 210 tisic. Pri
pocte obyvatelov 600 tisic (hruby
odhad poctu obyvatelov Bratislavy
byvajucich v bytoch - po odpocitani
Studentov byvajucich na interna-
toch a lfudi prespavajucich
v hoteloch alebo v ubytovniach) to
vychadza 2,86 ludi na jeden byt. Tu
treba brat do uUvahy este skutoc-
nost, Zze velky pocet domacnosti je
jednoclennych. Podla scitania oby-
vatelstva je az 64 tisic domacnosti
jednoclennych, ¢o znamen3d, Ze na
536 tisic obyvatelov pripada 146
tisic bytov a pocet obyvatelov na
jeden byt sa tak dostava na 3,67, ¢o

mil. EUR (v b.c.) podiel
9178 48,0%
1554 8,1%
1436 7,5%
1654 8,6%
1432 7,5%
1550 8,1%
1315 6,9%
1019 53%
19138 100,0%

2015 nachadzalo 888 tisic bytov
(vratane domov) na 1,81 milidna
obyvatelov, ¢o na byt predstavuje
2,04 obyvatela. Pod odpocitani jed-
noclennych domacnosti to je 2,89
obyvatela na byt a teda podstatne
menej ako v Bratislave. V Prahe zas
podla Institutu pldnovania
a rozvoja v roku 2013 bolo necelych
599 tisic bytov (vratane domov). Od
vtedy sa k tomuto poétu podla Ce-
ského statistického uradu pridalo
dalsich takmer 18 tisic bytov, ¢o by
viedlo ku celkovému poctu zhruba
616 tisic bytov. Pri obyvatelstve
1,27 miliéna to je 2,06 obyvatela na
jeden byt. Po odpocitani jednoclen-
nych domacnosti, ktorych je zhruba
226 tisic sa dostaneme na 2,67 oby-
vatela na byt. Z tohto hladiska oby-
vatelia Bratislavy byvaju oproti
Viedni a Prahe viac nahusto a preto
mobzeme tvrdit, Ze predpoklad rastu
dopytu po bytoch je naozaj opod-

je uZz podstatne vyssie Cislo. Pre statneny nedostatkom bytov
porovnanie, podla stranky magis- v Bratislave.
tratu Viedne sa vo Viedni v roku
Priemerna hruba mesa¢na mzda v regiéonoch Slovenska
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Tabulka 3: Pocet bytov a obyvatelov vo vybranych mestach

Pocet Pocet oby- Pocet obyvatelov

bytov vatelov na byt
Bratislava 210 000 600 000 2,86
Vieden 888000 1811000 2,04
Praha 616 000 1270000 2,06

Problém pri dopyte po bytoch, kto-
ry sa s velkou pravdepodobnostou
zacne v blizkej buducnosti prejavo-
vat, je financovanie. Byty
v Bratislave su predsa len podstat-
ne drahsSie ako na zvysku Slovenska
a aj ked sa teSia velkému zaujmu,
tak stale ostdva otdzkou, kolko fudi
si ich redlne bude méct dovolit.
Posledné roky bol silny dopyt
z velkej ¢asti podporovany nizkymi
Urokovymi sadzbami a volou bdnk
financovat aZz 100% hodnoty ne-
hnutefnosti. Po novych, omnoho
prisnejsich reguldcidch uz nie len ze
financovanie nad 80% nehnutel-
nosti narazi na objemovu hranicu
ale klienti bank budd musiet prejst
aj prisnejsSimi posudzovacimi krité-
riami pre poskytnutie Uveru. Pokial
si kupujuci bude musiet zaplatit
20% nehnutelnosti z v vlastného
vrecka, tak si na priemernd novos-
tavbu v Bratislave bude musiet pri-
pravit 32 tisic eur (to eSte nepodita-
me s extra priplatkom za parkova-
cie miesto).

Ako sme spominali, v sucasnosti
realitny trh zaZiva zlaté casy, ktoré
su reprezentované silnou ponukou
a aj dopytom. Dopyt je vsak stale
dostatocne silny na to, aby pokryl
celd novu ponuku, o ¢om hovori aj
skutocnost, Ze ponuka dostavanych
novostavieb je len
zlomkom celkovej
ponuky. V blizkej
buducnosti sa
doc¢kdme najma
rozsirovania ponu-
ky novostavieb
v ramci obytnych
z6n ako Slnecnice
a Bory Home ale-
bo v rdmci velkych
projektov ako Sky-
park, Cvernovka,

Trencin
Eurovea Il alebo
Poprad

Kosice
Zilina
Nitra
Trnava

Banska Bystrica

pldnovaného projektu Byvanie Tr-
navka. Pokial by nova ponuka po-
kracovala aj nadalej si¢asnym tem-
pom, tak by mohol pomaly zacat
vznikat prebytok bytov, kedZe sa da
ocakavat spomalenie dopytu, naj-
ma zo spominaného dévodu finan-
covania. Na druhej strane si nova
ponuka bude vytvarat aj novy do-
pyt, pretoze rozne projekty oslovu-
ju réznu klientelu. Preferencie ku-
pujucich sa takisto budu ¢im dalej
tym viac presuvat smerom ku no-
vostavbdm zo starSich bytov, a to
najma pokial sa zvysi ponuka dosta-
vanych novostavieb (resp. novosta-
vieb blizSie ku kolaudacii). Sucasny
stav realitného trhu je preto opod-
statneny a dopyt po bytoch sa len
tak nevycerpd. Co sa rastucej ceny
bytov tyka, ta s velkou pravdepo-
dobnostou spomali, pokial ponuka
ostane silna. Okrem toho treba brat
do uvahy skutocnost, Ze byty su
stdle eSte zhruba o 5% lacnejsie ako
tomu bolo v roku 2008, pricom hru-
ba mzda od tohto obdobia vzrastla
o vyse 20%. Hovorit o bubline na
realitnom trhu je preto v sicasnosti
predcasné a nepodloZené.

Co sa komerénych nehnutelnosti
tyka, tu je situacia podobna ako
v pripade rezidenénych nehnutel-
nosti. Rozloha obchodnych ploch

Bratislava (pri obyvatelstve 430 tisic)
Bratislava (pri obyvatelstve 800 tisic)

Pocet obyvatelov na byt (po odpocitani

jednoclennych domdcnosti)
3,67
2,89
2,67

na 1000 obyvatelov je v Bratislave
1410 m? ¢o je najviac spomedzi
regionalnych miest, no pokial zobe-
rieme pocet ludi nachadzajucich sa
v Bratislave denne podla prieskumu
spolo¢nosti Market Locator tak sa
toto Cislo zniZi takmer o polovicu.
Ked dalej do Uvahy zoberieme vys-
Siu kdpnu silu priemerného obyva-
tela Bratislavy ako aj vysokych ma-
loobchodnych trzieb v porovnani so
zvyskom Slovenska, tak sa aj dalSia
vystavba obchodnych pléch zda byt
opodstatnenou investiciou. Ako
sme uz spominali, v sucasnosti je
objem obchodnych pléch
v Bratislave na urovni niekde cez
600 tisic m2. V najblizsich rokoch ju
¢aka vystavba obchodného centra
Stanica Nivy (70 tisic m?) ako aj roz-
Sirenie nakupného strediska Euro-
vea (25 tisic m?), ktoré spolu prine-
st dalSich 95 tisic m? obchodnych
pléch. To zvysi konkurenciu na tom-
to trhu a maloobchodné triby sa
rozprestrd na vyssSiu plochu ¢im sa
pravdepodobne zniZia prijmy jed-
notlivych obchodov. Zaroven vsak
tieto nové plochy prildkaju aj novu
klientelu a s rasticou mzdou
a obyvatelstvom budu narastat aj
maloobchodné trzby.

Tabulka 4: Rozloha obchodnych pléch na 1000 obyvatelov (zdroj: Colliers)

Pocet m? obchodnych pléch
na 1000 obyvatelov
1410
775
560
1390
1170
1150
510
940
280
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Celkova Vyska Objem
plocha ndjomného Vynosy investicii do
kancelarskych Neobsadenost v najlepsich  zinvesticii  5-ro€. 5-ro€. kancelarskych

priestorov kancelarskych lokalitich do kanceldrskych max. min. nehnutelnosti

Obyvatelstvo  na trhu poriestorov nehnutelnosti vynosvynos (2016)
(v mil.) {mil. m?) (%) (€/m?) (%) (%) (%) (mil. €)
Bratislava 0,42 1,62 7,2 16 6,75 7,25 6,75 118
Praha 1,27 3,26 10,39 19,5 5 6,5 5 1671
Varsava 1,71 5,05 15,25 23 5,35 6,25 5,35 1090
Budapest 1,76 3,36 9,5 22 6,75 7,5 6,75 753

Investicny trh v Bratislave a v dalSich mestach strednej Eurdpy, r.2016

Rastuci trh Bratislavy do mesta pri-
laka nové spolocnosti resp. budu sa
rozSirovat tie uZz etablované na
tomto trhu. To vytvori dalsi dopyt
po kancelarskych priestoroch, ktory
je uz v sucasnosti vysoky. Miera
neobsadenosti kancelarskych pries-
torov v Bratislave podla spolo¢nosti
CBRE dosiahla v roku 2016 7,2%, ¢o
je podstatne nizsie Cislo oproti os-
tatnym hlavnym mestam V4. Naj-
vacsi dopyt je po priestoroch triedy
A, kde je miera neobsadenosti len
okolo 5% pricom najpopularnejsimi
su prirodzene najma priestory
v centre meste. Celkovl plochu
kancelarskych priestorov
v Bratislave (1,7 mil. m2) v blizkej
buducnosti rozsiria projekty ako
Twin City, Zuckermandel, Panora-
ma Business Center, Uniq Staro-
mestska alebo Blumental Offices.

Rastlca vystavba v Bratislave, ¢i uz
je to vystavba rezidencnych alebo
komercénych nehnutelnosti je teda
podloZena silou bratislavského tr-
hu. Td& ma velmi silny potencial
dalsieho rozvoja, kedZe pritahuje
stéle viac Slovakov hladajucich pra-
Standard. Je teda prirodzené, zZe
developeri reaguju na tento dopyt
zo strany trhu a Ze veria, Ze ich in-
vesticie budu ziskové. Postupne
budu celit stale vacsej konkurencii
a preto boj o klienta budi musiet
viest prostrednictvom atraktivnej-
Sich cien, wvysSich Standardov vy-
stavby a inovativnejSich rieseni.

Zdroj: CBRE Slovensko

Okrem vys$Sej konkurencii budu
takisto stale viac Celit aj Specifické-
mu problému Bratislavy, ktorym je
doprava. Bez dobrej dopravnej do-
stupnosti ostanu aj najatraktivnej-
Sie projekty bez zaujmu a rozvoj
Bratislavy sa zastavi. HorSej doprav-
nej dostupnosti budu celit jednak
projekty v zahustujicom sa centre
ako aj projekty, ktoré sa tahaju
smerom dalej od centra, kde pravi-
delne vznikaju dopravné zapchy.
V sucasnosti sa ako najatraktivnej-
Sie a najefektivnejSie rieSenie zda
byt rozsirovanie a rekonstrukcia
elektrickovych trati, ktoré dokazu
okrajové lokality spojit s centrom
mesta. ZlepSenie dopravnej situacie
si bude vyZadovat spolupracu za-
stupcov mesta s developermi ako aj
aktualizaciu Uzemného planu Brati-
slavy, ktory je zastarany. Bratislava
je mesto s obrovskym potencidlom
na rozvoj, a pre naplnenie tohto
potencidlu je potrebna ponuka de-
veloperov a dopyt spotrebitelov
ako aj aktivna ucast mestskych au-
torit pri rieSeni vznikajucich problé-
mov, suvisiacich s rozvojom mesta.
(rb)

Zdroj: Bratislava YIMBY

Strana 5



BENCONT WEEKLY REPORT

HDP v eurozone a v EU28

Tempo rastu HDP v EU28 gj
v eurozéne za prvy kvartal 2017
vzrastlo medziro¢ne aj medzikvar-
talne. V eurozéne medzirocne HDP
rastlo 1,9 %-mi a v EU28 to bol
2,1%-ny rast. Pozrime sa na medzi-
rocnd zmenu HDP podla vydavko-
vej metédy v eurozéne. Na

raste HDP sa najviac podielala -
tvorba hrubého fixného kapi-
talu (THFK) 1,19 %-mi. Nasle-
duje spotreba  domdacnosti
s 0,87 %-nym rastom. Pokles
dosiahol jedine cisty export,
ktory poklesol 0 0,81 %. Vacsi-
nou plati, Ze najvacsi podiel
na raste HDP ma spotreba
domdcnosti, ¢o ale neplati
v prvom kvartdli 2017. Podob-
na situacia nastala aj v prvom

Rumunsko o 5,6 % a Slovinsko o 5,0
%. Slovensko dosiahol 3,1 %-ny
rast, ¢im sa nachddzame nad prie-
merom EU28 aj eurozény. Co je pre
EU pozitivne je, Ze Ziadny zo Statov
medziro¢ne ani medzikvartalne ne-
poklesol a vSetky krajiny rastu. Aj

ROCNIK 2017 | CISLO 24

problémové Grécko v prvom kvar-
tali rastlo medziro¢ne 0,4 %. Ne-
meckd ekonomika si pripisala 1,7 %
rast, francuzska 1 % a Velka Brita-
nia 2 % medziroc¢ny rast. (mm)

HDP eurozény, Y/Y
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kvartali 2014, kedy THFK sana a1

raste HDP podielala vysSSim
percentom. V ramci Statov
medzirotne najviac vzrastlo

T
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Medziroéna zmena redineho HDP MZmenazasob ™ Spotreba doméacnost

® Tvorba hrubého fixného kapitalu

® Spotreba viady ®Cisty export

S Macrobond

Ceny polnohospodarskych produktov v maji medzirocne vzrastli

Food Price Index (FAQ), ktory zosta-
vuje organizacia pre  vyZivu
a polnhohospodarstvo kazdy mesiac
sleduje zmeny v cenovej hladine
piatich polnhohospodarskych komo-
dit (obilie, rastlinny olej, mliecne
produkty, maso, cukor). Tieto ko-
modity zaroven tvoria subindexy,
z ktorych sa vypocita celkovy index.
Pri vypocte celkového indexu treba
brat do Uvahy aj vahy jed-

produkciou cukru v strednej
a juznej oblasti Brazilie
a s rozhodnutim Ciny uvalit dovoz-
né cla, ktoré su nad ramec colnej
kvéty WTO. Na druhej strane
vzrastli ceny obilnin v désledku zlé-
ho pocasia a vysSieho dopytu po
kvalitnejsej ryZi. ESte vyssi rast cien
obilnin brzdila kukurica, ktorej je
v sUCasnosti velké mnoZstvo. Rast-

linny olej vzrastol oproti aprilu o
4,7 %, k comu prispelo rast cien
paliem a sdjového oleja, ktory ma
vysoku spotrebu hlavne v USA.
K rastu celkového indexu prispeli aj
mliecne vyrobky, ktoré vzrastli me-
dzimesacne o 5,1 % a maso o 1,5
%. (mm)

FAO - Jednotlivé subindexy (100 = 2002-2004)

notlivych subindexov podla
globalneho exportu
v rokoch 2002-2004. V m3dji
2015 dosiahol index hodno-
tu 172 (100= 2002-2004),
¢o predstavuje medziroény
rast 10 %. Po dvojmesac-
nom prepade, kedy ceny
indexu boli takmer totozné
s cenami v roku 2015 pred-
chadzajuci mesiac vzrastli.
Na raste sa podielali vSetky
komodity okrem cukru, kto-

- 275
- 250

2

2258
- 200

175

e

i 1= 150

- 125

rého index medzimesacne
poklesol 0 2,3 %. Bolo to
sposobené hlavne vysSou

1 12- =t 2 3 4 5 6 7 8 9 @0t AZ 4 2 3 4 5
2015

2018

== cukor == oleje ==obilniny ==mlieénevyrobky ==Méiso
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Katarska diplomaticka kriza

Katar ma v prepocte na obyvate-
fov najvacsi hruby domaci produkt
na svete. V 2015 mal HDP na oby-
vatela v PPP vo vyske 132 937,67
USD pri pocte 2,34 mil. obyvatelov.
Zaciatkom minulého tyZzdfa s nim
Bahrajn, Egypt, Jemen, Saudska
Ardbia, Spojené arabské emiraty a
Maldivy prerusili svoje diplomatic-
ké styky. Zaviedli pozemnu, ndmor-
nu i leteckd blokadu. Dévod bolo
podozrenie Kataru z podporovania
radikdlnych islamskych skupin

a terorizmu. Tieto obmedzenia

plynu (LNG), kde ma Katar tretinovy
podiel na obchode s touto komodi-
tou, prechadza cez medzindrodné
vody. Najvacsimi exportnymi kraji-
nami su pre Katar Juznd Korea
a Japonsko. Po preruseni diploma-
tickych vztahov zo strany Spojenych
arabskych emiratov a Saudskej Ara-
bie pride Katar o vyvoz vo vyske
priblizne 0,32 miliardy USD. Zo spo-
jenych arabskych emiratov dovaza
tovar v hodnote okolo 0,2 mld.

ROCNIK 2017 | CISLO 24
T

UsSD, z Egyptu 0,03 mlid. USD
a z Saudskej Ardbie v hodnote 0,1
mlid. USD. Co je spolu v hodnote
nie¢o okolo 0,33 mld. USD. Dovozu
z EU tvori cez 1 mld. USD. Vaznej-
Sie dopady predstavuje skoér politic-
ky vyvoj a moZna destabilizacia
v regione. Katar v roku 2022 hosti
majstrovstvd sveta vo futbale
a dizka blokady by mohla zhorsit ¢i
prediZit dobu vystavby potrebnej
infrastruktury. (Ip)

Export Katamu

budi mat hlavne vplyv na jeho
vnutorné hospodarstvo. Potra-
viny a iné suroviny sa budu mu-
siet prepravovat len ndmornou
alebo leteckou dopravou, ked-
Ze jedind pozemna cesta viedla
cez Saudsku Arabiu. Cim sa mo-
Ze zvysit ich cena. Na ropu bu-
dd mat minimalny ak nejaky
dopad. Ich produkcia ropy je
656 tisic barelov denne. LeZi na
polostrove a tak vyvozu ropy
lodnymi tankermi nebudu pre-
kazat blokady okolitych krajin.
Rovnako tak vyvoz zemného

3 4 5 6 7 8 9

2018

w—Singapur
== Spojenéarabskeé emirdly == Japonsko

JuZnaKorea == Cina

10 1 12 1 2

==Taliansko
== Saudskd Arabia ==India

=y Macrobond

Objednavky v nemeckom priemysle

Index novych objedndvok v prie-
mysle ovplyviiuje déveru podnika-
telov a je ukazovatelom buduceho
rastu HDP v Nemecku. Index medzi-
mesacne klesol o 0,2 %. Ziskava sa
zo suctu fakturovanych sum

juci index jeho uc¢inky sa ukdzu aZ
v nasledujucom obdobi. Napriek

alneho bodu. Vyroba sa zotavila
z mierneho poklesu v minulom me-

firiem zo spracovatelského
priemyslu. Objednavky doma-
cich firiem sa zniZili o 0,5%
oproti minulému mesiacu. Naj-
horsie na tom boli objednavky
na medziprodukty, tie sa zniZili
0 0,4 %. Naproti tomu objed-
navky na kapitdlové tovary me-
dzimesacne vzrastli o 0,1%.
Zahrani¢né objednavky na tom
boli horsie, celkovo medzime-
klesli objednavky na kapitalové
tovary a to 0 5,7%. KedZe index
novych objednavok je prediku-

predchddzajucemu klesaniu novych siaci a potvrdila svoj stupajuci
objednavok priemyselna produkcia trend. (Ip)
medziro¢ne vzrastla o 1,9 percentu-
Index 100=2000
~120,0

2015

-1175
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xapu|

-1125

r110,0

1075

r105,0

==Nové objednavky == Priemyselna produkcia
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FED pokracuje vo zvysovani sadzieb

Americka centrdlna banka FED
v juni zvysila po druhy krat v roku
2017 zdakladnu udrokovu sadzbu.
Tuto sadzbu pritom zvysila uz Stvrty
krat od roku 2015 o rovnaku hod-
notu 0,25 % a aktualne sa bude po-
hybovat v rozmedzi 1-1,25 %. Este
v roku 2016 sa predpokladalo, Ze
FED v roku 2017 zvysi urokovu
sadzbu celkom tri-

krat, Co potvrdzuju _

aj ocakavania FED-
u, podla ktorého do
konca prebehne
esSte jedno zvysenie.

dvojpercentného inflacného ciela
v tomto roku FED neocakdva. Dalej
sa sleduje trh prace, kde klesa mie-
ra nezamestnanosti (v méji 4,3 %)
a taktiez pocet Ziadatelov o davky
v nezamestnanosti (v maji 1,92 mil.
0s6b). Celkovo vyvoj ekonomi-
ky ,hospodarska aktivita a spotreba
domadcnosti rastie, ¢o tiez prispelo

k rozhodnutiu zvysit hlavnui sadzbu.
Zvysenie sadzieb moze posilnit pri-
lev kapitdlu do krajiny a prilakat
investorov. Prispievaju k tomu aj
ostatné centrdlne banky, ktoré ma-
ju oproti FED-u urokové sadzby niz-
ke. Napriklad ECB ma hlavnu Uroko-
vU sadzbu na urovni 0,0 % a BolJ -
0,1 %. (mm)

Zakladné urokové sadzby centralnych institici

K zvySeniu doslo na
zaklade pozitivnych
vysledkov a projek-
cii ekonomiky.
K hlavnym ukazova-
telom, ktoré sledu-

ju su inflacia, ktora
sa sice v maji znizila

r025

b - 0,00

na 1,9 % (v aprili 2,2
%) ale v dlhodobom
horizonte ocakavaju
jej stabilizaciu okolo
2 %. Dosiahnutie

T - T
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==sadzba ECB ==sadzba FED-u

Miera nezamestnanosti v USA

Miera nezamestnanosti v USA kles-
la v maji tohto roka na 4,3%. ¢o je
znizenie o 0,1% oproti minulému
mesiacu aj pokles o 0,6 % oproti
rovhakému obdo-
biu v minulom roku.
Ukazovatel ma kle-
sajlci trend od roku |
2010. Za zniZova-
nim moZeme najst
rychlu tvorbu no- |
vych pracovnych
miest. Za ostatné tri
mesiace sa miesta
tvoria tempom 123
tisic mesacne. Mini- |
malna mzda sa dl-
hodobo nemenila,
stdle je na urovni

juci charakter. V madji tohto roka
vzrastla na udrovenn 22 USD/hod.
Zvysujlci dopyt po pracovnych si-
l[ach tlaci priemernd mzdu nahor.

red Macrobond

USA su pod svojou prirodzenou
nezamestnanostou, ktord FED defi-
noval na Urovni 4,7%. (Ip)

Miera nezamestnanosti v USA

7,25 USD/hod. Zato
priemernd hodino-
va mzda ma stupa-

J R g
T T T ¥ T T T T L] T T L] T T T T L] T T T T
1997 1988 1993 2000 2001 2002 2003 2004 20052005 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2015
== MNiers nezamesinanost
= Macrobond
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Dalsie uvolnenie periazi pre Grécko je v ohrozeni

Grécko v sucasnosti Cerpa uz treti
zachranny balik, ktory bol prijaty
v roku 2015 vo vyske 91,7 mld. eur.
Treti zachranny balik sa sklad3
z druhého eurovalu ESM (85,5 mld.
eur) alebo tzv. trvalého eurovalu
(European stability mechanism)
a z prijmov z privatizacie (6,2 mid.
eur). Peniaze Grécko neziskalo na-
raz, ale postupne v urcitej vyske.
Taktiez kaidy mesiac musi urcitu
vysku dlhu splatit. DIh Grécka
v prvom kvartali 2017 dosia-

hol hodnotu 326,5 mld. eur. 1gp-
V prepocte ku HDP dosiahol .
za rok 2016 vysku 179 %
z HDP. V juli musi Grécko 1707
splatit 6,9 mld. eur. T4to su- 1s0-
mu dlZi r6znym subjektom szl
a skladaju sa z vlastnikov ¢
$tatnych pokladniénych pou- *140-
kazok (3 mld. eur) ¢o su krat- 43
kodobé zavazky a zo sukrom-
nych investorov (2,1 mld. o]
1104

eur), MMF (0,3 mld. eur)

a ECB (1,5 mld. eur) ¢o pred- 45-

stavuji dlhodobé zavazky
nad 1 rok. Tento tyzden sa
ma rokovat o uvolneni

dalsich penazi z 2. eurovalu (ESM),
aby Grécko mohlo splatit spomina-
né dlhy. Pre konflikt Nemecka
s MMF veritelia nie st ochotni uvol-
nit dalsie peniaze pre Grécko. Suvisi
to s tym, ze Nemecko pozZaduje,
aby sa na pomoci Grécku podielal
aj nadalej MMF. Na druhej strane
MMF poZaduje predloZenie kon-
krétnych opatreni na zarucenie

udrzatelnosti dlhu. RieSenie tohto
sporu a uvolnenie dalSich penazi sa
Grécko

] |
2005 2008 2007

' ' | ' 1 ' |
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

bude preberat prave na spomina-
nom stretnuti. Grécko sa uZ
v minulosti niekolkokrat dostalo do
platobnej neschopnosti a vidy sa
navrhli opatrenia a ndvrhy na vyrie-
$enie. Cize je pravdepodobné, 7e
tomu tak bude aj pri spominanom
spore a neochote veritelov uvolnit
pre Grécko dalSie peniaze. (mm)

' ]
2015 2018

==yladny dlh, v eurdch, prava os ==vladny dlh, % zHDP, lavé os

e Macrobond

Na Slovensku vznikne nova online banka

Od jesene 2017 bude na Slovensku
fungovat novd mobilnd banka ako
odStepny zdvod Postovej banky.
Prvé spustenie zatial len v beta ver-
zii prebehne uz v lete. Online banka
znamena, ze nebude mat kamenné
pobocky ale zdkaznici budu sluzby
vyuzivat online pomocou smartfé-
nu a internetu. Okrem klasickych
bankovych sluZieb, ako je nastave-
nie trvalych prikazov a posielanie
penazi, zakaznici v banke 365 budu
mat mozZnost vyuzivat aj sluzby in-
teligentného bankovnictva. Inteli-
gentné bankovnictvo znamen3, Ze
zékaznik bude dostavat roézne infor-
madcie, napriklad o tom, kedy zapla-
tit ucet, informaciu o nadmernom
mifani alebo rady ako zmenit fi-
nancné spravanie, aby na konci me-
siaca mal viac penfazi neZ na zaciat-

ku. Od jesene budi moéct zakaznici
vyuzivat aj sporiace produkty, ktoré
v beta verzii nebudld dostupné.
V buddcnosti planuji ponukat aj
Uvery. V prvej faze sa chcu zamerat
hlavne tzv. early adopters, Cize fudi,
ktori radi skusaju nové trendy. Mo-
mentalne na slovenskom trhu jedi-
nymi financ¢nymi institiciami, ktoré
maju mobilnd banku st mBank, Fio
banka a N26. V minulosti to skusali
aj ING Bank, AXA a ZUNO. KedZe
ZUNO nedavno ukoncilo svoju pre-
vadzku, tvorcovia banky 365 ocaka-
vaju, Ze Cast klientov prejde k nim,
pricom takéto ocakdvania maju aj
v banke N26. Banka 365 bude fun-
govat pod Postovou bankou (ako
odstepny zavod), Cize nemusi Zia-
dat o novl bankovu licenciu ale
bude wvyuzivat licenciu Postovej

banky. TaktieZz eSte pomerne ne-
zndma N26 vyuZiva licenciu cez
vacSiu banku, a tou je nemecka
Wirecard Bank. Spoloc¢nou crtou
pre banku 365 a N26, co moZe za-
kaznikov lakat pre vyber online
banky, je zaloZenie a vedenie uctu
zadarmo. Nevyhodou pri banke
N26 pre ludi na Slovensku moze
byt nedostupnost slovenského
a Ceského jazyka pri obsluhe banko-
vej aplikacie. Banka 365 ma vyhodu
aj v tom, Ze patri pod Postovu ban-
ku, ktora je na Slovensku medzi
obyvatelmi uZz pomerne zndma na
rozdiel od N26 a Wirecard Bank.
(mm)
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Saldo zahranicného obchodu na Slovensku

Zahrani¢ny obchod v prvom kvartali
na Slovensku prekvital. Saldo zahra-
nicného obchodu bolo aktivne
v objeme 851,4 mil. eur. Najvyssie
aktivne saldo bolo s Nemeckom
(1 044,1 mil. eur), Spojenym kralov-
stvom (853,8 mil. eur), Francuz-
skom (698,2 mil. eur), Rakuskom
(600,9 mil. eur), Polskom
(577,6  mil. eur), Talianskom
(448,3 mil. eur), Ceskou republikou
(422,7 mil. eur), Spojenymi Statmi
americkymi (323,4 mil. eur), Spa-
nielskom (282 mil. eur)
a Holandskom (270,6 mil. eur). Do
tychto krajin sme viac dovazali ako
vyvazali. Vzrastol hlavne vyvoz rop-
nych plynov, automobilov, casti
a prislusenstva motorovych vozi-
diel, rastlinného oleja a valcovych
vyrobkov zo Zeleza. Zvysil sa dovoz
do krajin OECD o 6,8 bodu, EU 28
o 7,1 %. Dovoz do krajin Azie sa
znizil o 8,1 %. Najvacsie pasivne
saldo malo Slovensko s Cinou
(1 030,2 mil. eur), Kérejskou repub-
likou (974,4 mil. eur), Ruskou fede-

raciou (580,6 mil. eur), Taiwanom
(131,3 mil. eur), Japonskom
(107 mil. eur). Pri dovoze slo hlavne
o vzrast dovozu elektroniky, ener-
getickych surovin a osobnych auto-
mobilov. Z nasej krajiny sa vyviezol
tovar v hodnote 18 502 mil. eur.
Medziro¢ne sa zvysil vyvoz 0 11,3%.
Napriek zvySenému vyvozu sa saldo
medziro¢ne zniZilo, mézZe za to zvy-
Seny dovoz. Dovoz v 1. kvartali me-

dziro€ne narastol o 12,9%. Z krajin
OECD sa dovoz znizil o 2,1 ale
z krajin Azie a EU 28 sa zvysil pri-
blizne o 1 bod. Aj ked vyvoz
a dovoz maju klesajucu tendenciu,
saldo si v 1. kvartdli oproti minulé-
mu roku polepsilo. MbzZe za to zvy-
Send priemyselnd produkcia na
13,3% aj vyrobna produkcia vzrastla
na 14,3%. (Ip)
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Na Slovensku rastie zamestnanost aj priemerné mzdy

Pocet zamestnanych os6b na Slo-
vensku v prvom kvartdli 2017 bolo
2,5 miliéna. Je to viac zamestna-
nych oséb nez v roku 2008 pred
krizou. Podla jednotlivych odvetvi,
medziro¢ne oproti aprilu 2016 naj-
viac vzrastla zamestnanost
v ¢innosti restauracii
a pohostinstiev, 0 10,1 %, nasleduje
ubytovanie s medziro€nym rastom
9,2 %. Znadi to, ze na Slovensku
rastie zamestnanost predovsetkym
v sluzbach. Medzirone najmenej
vzrastla zamestnanost
v stavebnictve o0 0,9 %. Ked si to
porovndavame s priemernou mesac-
nou nomindlnou mzdou, prave res-
tauracné sluzby (425 €)
mzdu. Je to spdsobené nizkou kon-
kurenciou medzi zamestnanymi
osobami v tychto cinnostiach, ked-
Ze nepotrebuju specidlnu kvalifika-
ciu na jej vykondvanie
a zamestnavatel ich moze kedykol-

vek nahradit. Spo- Priemema nominalna (hrubi) mzda
medzi priemernych | tormacis 4 K .~ 2':1524 2':16%5 RD:‘:“-"
. oy nformacia a komunikacia =

miezd medzirocne| e el 1039 973 66
poklesla jedine| pregaj a oprava automobilov 960 912 48
mzda Doprava a skladovanie 805 828 67
v komunikaciach| Mybrané trhnove sluzby 875 838 37
o 11 €. Na druhei Welkoobchod a73 856 17

’ ) J Maloobchod G673 606 67
strane  priemerna stavebnictvo 660 640 20
mzda vzrastla naj-| Mbytovanie 655 G632 23
viac o 67 € ReStauratné sluzby 425 390 35
v doprave Source: ||| ETHONTITII]
a skladovani

a v maloobchode.

Zamestnanost'v SR

Aj napriek tomu, Ze

Medziro¢na zmena
2 o 6 & 10

| ) [ ) PO I N M Bl S W |

o

v komunikaciach
priemernd  mzda
v aprili 2017 medzi-
rocne klesla, stale

Ubytovanie

Maloobchod
sa drzi spomedzi| Velkoobchod
jednotlivych odvet-| Popravaa skiadovanie
, ., | Priemysel
Vi na  najvyssejl \ybrané trhové sluzby
Urovni, a to 1594 €| Stavebnictvo
(mm) m april 2017

1
Cinnosti reStauracii a pohostinstiev

Predaj a oprava motor. vozidiel
nformacie a komunikacia

Source: || ETH{] T[]
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Automobilova spoloc¢nost Opel by o par mesiacov mala patrit do francizskeho koncernu Peugeot- Cit-
roén. V sucasnosti Opel vlastni americky koncern General Motors (GM). Koncern Peugeot- Citroén od GM
odkupi aj britskd automobilku Vauxhall a tento obchod ich bude stat 2,2 mld. eur.

—>  Juhokérejska spolo¢nost Samsung Electronics planuje rozsirovat svoju vyrobu. Planuje investovat pribliz-
ne 300 miliénov USD na vystavbu nového zavodu v USA, ktory by mal vyrabat domace spotrebice. Do-
koncenie vystavby sa planuje na rok 2019.

—>  Zeleziarne Podbrezova vykazali za minuly rok rekordny zisk 36,2 miliéna eur. Ten je viak spojeny s preda-
jom &eského strojarenského podniku Zdasu a s nim aj TS Plzeri spolo¢nosti CEFC Group (Europe) Compa-
ny. Ta si tak tieto spolocnosti pridala vo svojom c¢eskom portféliu k futbalovému klubu Slavia, Pivovaru
Lobkowicz ¢i Invia.cz. Zeleziarne Podbrezova predajom majetku reagovala na ¢oraz mensie triby a prob-
[émy podniku.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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