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NEZAMESTNANOST SLOVENSKA

Nezamestnanost je délezitym ukazovatelom vyvoja ekonomiky a podnika-

telského prostredia. Jednym z najvicsich negativnych vplyvov financnej
krizy z roku 2008 bola prdve vysokd nezamestnanost. Hoci preslo uz 7 ro-
kov od vrcholu najvyssej miery nezamestnanosti v roku 2010, kedy dosa-
hovala 15% (SU SR), stdle sa Slovensko nachddza na chvoste rebricka
v porovnani s inymi krajinami EU s relativne vysokou mierou nezamestna-
nosti. Kde je teda chyba a preco sa Slovensko tak pomaly dostdva na pred-
krizové hodnoty? Akd je situdcia v jednotlivych krajoch a ako pocituju ne-

zamestnanost r6zne vekové skupiny?

Z 240 tisic nezamestnanych k velkym pozitivnym zmendm.
(disponibilnych aj nedisponibilnych) V suéasnosti sme sa opat priblizili
ku koncu roka 2008 bolo koncom k hranici 250 tisic nezamestnanych.
roka 2009  takmer
400 tisic ako reakcia na
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V tomto cisle:

Grécko dostane dalSich 7 miliard
eur, déchodky vsak musia klesnut o
18%

Cesky premiér poddva demisiu, do-
vodom su udajne kauzy ministra
financii Babisa

36 % platieb s ¢inskou menou sa
realizuje cez Velku Britdniu

Ruskd centrdlna banka dalej zniZuje
urokovu sadzbu, aktudlne na 9,25%

Nitriansky kraj zaznamenal podla
NBS za prvy kvartdal medzirocny rast
cien nehnutelnosti o 16,9 %

Spotrebitelska dévera na Sloven-
sku je v pozitivnom pdsme

Teraz sa pozrime ¢o sa na dialo na
Slovensku v ramci jednotlivych kra-
jov pocas financnej krizy. Vybrali

Celkova nezamestnanost' na Slovensku (SU SR)

svetovu krizu, ¢o je na-
rast takmer o 60%.
V samotnej vyrobe to
bolo 16, pricom velko-
obchod znizil stavy svo-
jich  zamestnancov aZ
0 22%. Tieto dva sektory
boli najvyraznejsie
ovplyvnené krizou. D3
sa povedat, Ze aZz do
roku 2014 bola neza-
mestnanost
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Uchddzaci o zamestnanie  4.Q 2008 1.Q 2010 Percentualna zmena Absolutna zmena AkJ je situdcia dnes? Aktudlna Sta-

Bratislavsky kraj 8120 16462 102,73 8342 tistika za mesiac marec 2017 vyka-
Trnavsky kraj 14646 29493 101,37 14847 zuje mieru celkovej nezamestna-
Trenéiansky kraj 16363 34668 111,87 18305 nosti 9,45% (Cervena linia v grafe).
Zilinsky kraj 22318 42319 89,62 20001 Kraje s najnizSou nezamestnanos-
Nitriansky kraj 28881 48206 66,91 19325 tou su Bratislavsky (4,21%), Trnav-
Banskobystricky kraj 49815 69282 39,08 19467 sky (4,52%) a Trenciansky (5,77%),
Kosicky kraj 53763 71740 33,44 17977 teda kraje, ktoré aj pred krizou pat-
PreSovsky kraj 54650 81567 49,25 26917 rili medzi tie s najlepsSimi vysledka-
Slovensko 248556 393737 58,41 145181 mi. Takdto miera nezamestnanosti

sme si dve obdobia, ktoré sme po-
rovnali. Koniec roka 2008, kde bola
nezamestnanost na najnizsej Urovni
(tesne pod 9%) a zaciatok roka
2010, kedy dosiahla takmer 15%
(tabulka). V ramci jednotlivych kra-
mestnanost Bratislavsky, Trnavsky
a Trenciansky kraj. A najvyssiu Pre-
Sovsky, KoSicky a Banskobystricky
kraj. Takéto poradie zostalo aj po
hromadnom prepustani. Percentu-
alne vsak boli najviac postihnuté
kraje s nizkou nezamestnanostou,
Bratislavsky, Trnavsky
a Trenciansky. Absolutne vsak na-
rast nezamestnanych v tychto troch

Sie ako nerozvinuté oblasti napri-
klad na vychode Slovenska. Z toho
vyplyva, Ze miera nezamestnanosti
nebude lepsia ¢im dalej budeme od
krizy, ale aké rieSenia sa navrhnu
v okresoch, kde uz dlhodobo bojuju
s vysokou nezamestnanostou. Po-
zrime sa esSte ako sa v tychto dvoch
sledovanych obdobiach zmenila
nezamestnanost v ramci vekovych
kategérii, a teda ktoré vekové sku-
piny boli najviac ovplyvnené pre-
pustanim.

Na grafe sme percentualne znazor-
nili rozlozenie novych nezamestna-
nych po krize. Celkovo ich za 5 kvar-

by sa dala oznadit aj ako prirodze-
na, teda hodnota, pod ktoru sa asi
nezamestnanost nedostane. Naj-
vysSiu nezamestnanost  maju
v PreSovskom (15,28%), KoSickom
(14,96%), ale aj v Banskobystrickom
kraji (14,11%), ktory dokonca obsa-
huje okresy s najvysSou nezamest-
nanostou Rimavska Sobota (28%)
a Revlca (26%).

Pozreli sme sa aj na predchdadzaju-
cich zamestnavatelov tychto neza-
mestnanych a teda sa ich pokusili
kategorizovat. V krajoch kde je niz-
ka nezamestnanost prevladali od-
vetvia ako velkoobchod, maloob-

krajoch netvoril ani 30% tdlov pribudlo viac ako 145 tisic. Ak chod a priemyselnd vyroba. Tieto
z celkového poctu ¢o pribudlo do si odmyslime mladych do 19 rokov odvetvia mali zastUpenie vo vset-
evidencie. Nezamestnanost a starSich nad 60 rokov, do ostat- kych krajoch ¢o mézZe byt este do-

v krajoch uZ beztak s vysokou neza-
mestnanostou sa este viac prehibi-
la. Z tejto tabulky vsak vyplyva, Ze
za rozdielnostou medzi krajmi ¢o sa
tyka nezamestnanosti neméze iba
kriza. Takyto stav bol aj pred rou.
Avsak regiony, ktoré boli vyspelej-
Sie ako napriklad Bratislava sa
s takymto Sokom vysporiadali lep-

nych vekovych kategoérii pribudlo
pomerne rovnako vela nezamest-
nanych. Najviac v3ak bola zastihnu-
td kategoria 20-29 rokov, kedZe
podniky kvoli vy$sej neistote nepri-
jimali tolko novych pracovnych sil
na trhu, priCom taktiez prepustali
tychto prave najmenej skisenych
zamestnancov.

zvuk po krize, kedy ako sme spome-
nuli boli prepusteni ludia najma
z tychto oblasti. V krajoch
s vysokou nezamestnanostou je aj
vela nezamestnanych, ktori praco-
vali vo verejnej sprdve. Pozitivne na
tomto moézZe byt to, Ze i, ktori pra-
covali v priemysle (7,3% z 257 558
nezamestnanych) Slovensko potre-

Vekové rozloZenie nezamestnanych, ktori pribudliv 1.Q 2010 oproti 4.Q 2008
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buje rekvalifikovat na modernejsie nevyuzity, upadd do rezignacie, 10% z novych nezamestnanych)

priemyselné pozicie. Fabriky, auto-
mobilky a iné vyrobné spolocnosti
sa stazuju na nedostatok kvalifiko-
vane;j sily. Vynara sa téma o nabore
ludi zo zahranicia, pricom Statistiky
ukazuju, Zze medzi nezamestnanymi
mame aj takych, ktori maju
s takymito poziciami skusenosti. Je
teda viacero moznosti preco sa ne-
chct/nevedia zamestnat. Najpred-
pokladanejsia sa nam zda byt ver-
zia, Ze boli prepusteni mladi, moz-
no z prvého, druhého zamestnania
(spomenuli sme, Ze kategoria 20-29
bola najviac ovplyvnena prepusta-
nim po krize), teda neziskali dosta-
to¢nd prax na to, aby spifali poza-
dované naroky v sucasnosti. Na
druhej strane, mozu byt medzi nimi
taki, ¢o su nezamestnani uz dlhsiu
dobu. Tu ekondmiu vystrieda socio-
I6gia a psycholdgia, ktoré nam vra-
via, Ze Clovek si na Zivot bez prace
lahko navykne. Socialny systém mu
umoznuje Zit aj bez toho aby praco-
val. Alebo druhy extrém, citi sa byt

mysli si, Ze nebude schopny sa nau-
Cit vSetko Co potrebuje vediet, a Ze
to jednoducho po tak dlhej dobe
nezvladne. Tato tedria plati vSeo-
becne pre dlhodobo nezamestna-
nych. Castokrat sa stretdvame este
s dalSim problémom a to dochadza-
nie za pracou. Graf s rozdelenim
populdcie na Slovensku ndm hovo-
ri, Ze v sucasnosti a aj v najblizsich
rokoch eSte bude pretrvavat trend
deurbanizdcie, ize zvySovanie poc-
tu ludi vo vidieckej ¢asti. Naopak po
roku 2025 by sa to malo zmenit. Je
vSak otdzne ¢i to bude spbsobené
prave zmenou zmyslania ludi, ktori
prekonaju svoje pohodlie
a vycestuju za pracou.

Pozreli sme sa aj na profesie neza-
mestnanych, ktori pribudli za po-
sledné mesiace. V ramci vsetkych
krajov a teda aj v priemere na Slo-
vensku sa najviac nezamestnanymi
stdvaju  pracovnici v sluzbach
a obchode (od roku 2017 tvorili

Rozdelenie populacie

-325
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-275

- 2,50

a pomocni a nekvalifikovani pracov-
nici (tiez 10%), ktori zaroven tvoria
najpocetnejsiu skupinu v ramci cel-
kovej nezamestnanosti az 13%. Da
sa povedat, Ze tieto profesie ako
predavac, pokladnik, skladnik, ne-
kvalifikované osoby su na trhu lah-
ko nahraditefnymi a radime ich me-
dzi tie, ktoré firme pridavaju iba
malu hodnotu. RieSenim ich za-
mestnanosti by mohla byt rekvalifi-
kacia, pre lepSie pracovné miesta
vo vyrobe alebo vlastné podnika-
nie. ZvySok novo pribudnutych ne-
zamestnanych sl najma operatori
a montéri strojov a zariadeni, kvali-
fikovani pracovnici a remeselnici
a administrativni pracovnici. Je zau-
jimavé, Ze z pohladu zamestnavate-
lov je nedostatok kvalifikovanych
pracovnikov na trhu. Z toho vyply-
va, Ze problém ich nezamestnanosti
je neochota dochadzat za pracou.
Ak ludia nechct dochadzat, ale ma-
ju zaujem pracovat, zacnu riesit
nové byvanie. Castokrat narazia na
problém drahého najmu ¢i kupy
nehnutelnosti vo vacsich mestach,
kde sa sustreduje priemyselnd vy-
roba. Motivaciou by mohlo byt pre-
dizenie prispevkov na byvanie ¢i
dochddzku na dlhSie obdobie. Za
Uvahu by stdla aj vystavba najom-

D
72,255
2005 nych bytov v blizkosti novych
Ciasd fabrik. Pre podnik by to vsak bol
velky naklad. Stat by takouto inves-
- 1,50 s . , '
ticiou mohol ziskat, ak by byty po-
"'?  stavil a prenajimal za reélnejsiu ce-
S e 02100 nuako je na trhu. Bola by potrebnd
1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 . , V. .
samozrejme analyza ¢i by sa tito
== Mestska populacia == Vidiecke obyvatelstvo tnam' Vébec Chce” rest'a
nezames -
W1 crobond P

hovat z miesta kde maju zazemie.
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Idedlne by bolo keby zamestnava-
telia prisli do regidnov kde je vyssia
nezamestnanost. Vyrovnali by sa
rozdiely medzi regionmi, konkrétne
medzi Bratislavou a zvyskom Slo-
venska. Do Bratislavy by prichadza-
lo menej ludi, urychlila by sa dopra-
va a najma by klesli ceny nehnutel-
nosti v hlavhom meste, ktoré su
skoro tak vysoké ako pred krizou.
Na uskutoénenie tejto alternativy
by bolo potrebné zlepsenie doprav-
nej infrastruktary, teda oprava
a vystavba novych ciest.

Co je viak este vazinejsim problé-
mom su mladi nezamestnani. Za
posledny S$tvrtrok bolo az 40%
z tych ¢o pribudli medzi nezamest-
nanych mladi ludia od 25-39 rokov.
Najviac z nich bolo 25-29 rocnych.
Preco si mladi nevedia najst pracu?
Bud' nevystudovali odbor, ktory je
na trhu Ziadany alebo im chyba
prax. RieSenim je prepojenie sSkoly
s praxou pravdepodobne s ovela
vyS$Sou mierou prepojenia ako je

v sti¢asnosti. Podporovat firmy na

uskutocnovanie stazi
a absolventskej praxe, kde by sa
mladi fudia Specializovali. Pri celko-
vej nezamestnanosti je vSak najviac
nezamestnanych fudi v rozsahu 30-
44 rokov, ktori tvoria viac ako treti-
nu vsetkych nezamestnanych. Ak
by sme ich chceli blizSie charakteri-
zovat, staci sa pozriet na Uroven
dosiahnutého vzdelania medzi ne-
zamestnanymi a velmi podobné
Cislo je pri nezamestnanych so
ukoncenou strednou Skolou. Je to

VS 2.stuperi
8%

VS 3.stupefi
0%

teda generdacia, kedy nebolo tak
Yiadané vystudovat VS ako dnes
a tak mnohi z nich nemaji dosta-
tocné a kvalifikované vzdelanie pre
dnesné potreby trhu. Avsak vysoka
Skola nie je zarukou pracovného
miesta. 10% z nezamestnanych ma
vysokoskolské vzdelanie aspon pr-
vého stupna a aj tak su bez prace.
Ak teda Slovensko nevie poskytnut
pracu mladym a vzdelanym je logic-
ké, Ze nielen oni, ale aj ostatni Si-
kovni [udia sa pohravaju
s myslienkou odist zo Slovenska
a zacat budovat kariéru v zahranici.

Co sa tyka doby trvania nezamest-
nanosti, nezamestnanych, ktori su
v evidencii menej ako 7 mesiacov je
viac ako tretina. Ti, ktori su neza-
mestnani 7-12 mesiacov je iba 17%.
Z toho vyplyva, Ze zhruba pol roka
trvd, kym si nezamestnany ndjde
novu pracu. Problém vsak nastdva
ked uplynie jeden rok ¢o je clovek
nezamestnany. Tych je na Sloven-
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sku takmer polovica. Nehovoriac
o tom, Ze takmer polovica z nich
patri medzi velmi dlhodobo neza-
mestnanych, teda ¢o sU nezamest-
nani viac ako 4 roky. Tychto ludi je
velmi tazko znovu zaradit do pra-
covného kolobehu. Mnohi su bo-
huzial taki, ktori cely Zivot nepraco-
vali a ani nebudt pracovat. Pre Slo-
vensko by vsak mali byt klu¢ovymi
mladi a vzdelani, ale aj pocdetnd
skupina fudi v strednom veku so
strednou Skolou.

Aktualne je volnych takmer 45 000
pracovnych miest. V priemere me-
sacne pribudne 14000 novy miest,
viac menej rovnomerne rozloZe-
nych do vsetkych krajov. Najmenej
vSak % KoSickom
a Banskobystrickom kraji. Co sa
tyka profesie najviac Zziadani su
operatori, montéri, kvalifikovani
pracovnici, teda tie povolania, kto-
ré su aj najfrekventovanejSie medzi
nezamestnanymi. Tvoria viac ako

Nezamestnam'ézodl'a doby trvania nezamestnanosti (v mesiacoch)
34,81%

90 000
80 000
70 000
60 000
50 000
40 000
30 000
20 000
10 000

0

17,17%

menej ako 7 7az12

Neukonéené
zakladné
vzdelanie
6%

Zakladné
vzdelanie
26%

26,09%
22,92%

12 a7 48 nad 48

polovicu vsetkych volnych pracov-
nych  miest. Drvivd  vacSina
z volnych pracovnych miest je
vhodna pre stredoskolsky vzdela-
nych ludi, preto ani nie je nutné
aby si nezamestnani stredoskolaci
robili vysoku skolu. Zda sa, Ze ¢o trh
pozaduje Slovensku aj ponuka
a nezamestnanost by vedela kles-
nut na nové minima. Ak chce $tat,
aby sa ludia zamestnali mal by
sprisnit socidlny systém a mozno
tak prinuatit fudi aby si nasli pracu.
(sd)
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Demisia vlady CR

Cesky premiér Bohuslav Sobotka
v utorok 2.5.2017 ozndmil, Ze poda
demisiu celej vlady. Toto rozhodnu-
tie pramenilo z minulych kduz mi-
nistra financii — Andreja Babisa.
Vladna koalicia vladla po dobu viac
ako troch rokov a bola zostavena zo
stran CSSD, ANO a KDU-CSL. Podla
ustavy Ceskej Republiky sa teraz
moc presiva do ruk prezidenta,
ktory nemusi demisiu prijat. Mo-
mentdlne je v ,,hre” viacero alterna-
tiv. Prezident méze prijat demisiu
premiéra Sobotku a dosadi do pozi-
cie docasného premiéra niekoho
iného alebo sa mo6zZu vypisat pred-
¢asné volby, pripadne nastane
uradnicka vlada. Podla marcového
predvolebného  prieskumu by
v pripade predcasnych volieb stra-
na ANO ziskala 27% hlasov a CSSD
iba 15,5% hlasov, KSCM by ziskalo
13,9%. Takie podla prieskumu by
vyhrala strana ANO a jej predseda
a sucasny minister financii Babis by

sa mohol stat premiérom. CSSD vo
svojom volebnom programe avizo-
valo vstup CR do eurozény do roku
2020 a v pripade Ze sa zmeni vladna
koalicia by sa mohol zmenit aj ten-
to plan. Napriklad strany ANO,
KSCM, ODS tato moinost pripusta-
ju ale rozhodnutie by nechali na
obfanov pomocou obcianskeho
referenda. Tato zmena v politickej
situdcii mala vplyv aj na vyvoj me-
novych kurzov ceskej koruny voci
ostatnym mendam. V menovom pa-
re EUR/CZK zaznamenala po ozna-
meni spravy mensie straty a vratila

ROCNIK 2017 | CISLO 18

sa naspat na hranicu 26,9 CZK za
euro. V priebehu tohto tyzdna je na
plane edte aj zasadanie CNB, kde by
sa mohlo pojednavat o zvySovani
urokovych sadzieb, ktoré su mo-
mentalne na urovni 0,05%. Vzhla-
dom na to, Ze miera inflacia je na
Urovni 2,6%. Avsak nepredpoklada-
me, Ze by sa zakladna urokova
sadzba menila, lebo v minulom ob-
dobi CNB robila devizové interven-
cie, aby presiahla mieru inflacie 2%
a posilnila konkurencie schopnost
a rast krajiny. (mb)

Volebné preferencie v Marci 2017 (%)
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Grécko ziska dalsiu pomoc

Zastupcovia gréckej vlady
a veritelia sa dohodli na kompromi-
se o Skrtoch a reformach. Rokova-
nia prebiehali viac ako pol roka.
Najvacsi rozkol nebol medzi Gréc-
kom a veritelmi, ale medzi veritel-
mi samotnymi. Najvacsi problém
pri  rokovaniach bol spojeny
s dosahovanim rozpoctovych cielov
gréckeho Statneho rozpoctu. Podla
jednej skupiny veritelov je 3,5 %(z
HDP) roc¢ny prebytok statneho roz-
poctu po dobu 10 rokov udrzatelny.
Na druhej strane oponuje ako veri-
tel MMF, ktory tvrdi Ze Ziadna kraji-
na v modernej histérii nedosahova-
la také dlhé obdobie tak vysoky
prebytok. Preto MMF navrhuje zni-
Zenie na 1,5%. Taktiez pozZaduje,
aby staty eurozény prisli s planom
na znizenie dlhu. ZniZenie dlhu ne-
predstavuje odpustenie jeho casti,
ale upravenie doby splatnosti
a vysky urokov. Aktualny dlh Gréc-
ka prevySuje 180% HDP krajiny,
ktoré bolo v roku 2015 184,4 miliar-

dy €. Dohoda, ktora vznikla po

tychto rokovaniach este musi prejst

cez parlamentné rokovania. Ak bu-
de tato reforma odsuhlasend gréc-
kym parlamentom, tak Grécko do-
stane dalSie peniaze zo zachranné-
ho balika. Dalsia ¢iastka finan¢nej

pomoci pre Grécko by mala byt

v objeme 7 miliard €. Avsak refor-
ma na ktorej sa dohodli zastupcovia
jednotlivych stran vyrazne ovplyv-
nuje kazdého obcana Grécka. Podla

ODS KDU-CSL TOP 09

STAN SP! Pirati Usvit

danej reformy by Grécko malo zni-
zit déchodky v rokoch 2019 a 2020
0 18%, taktiez musi pozmenit dario-
vy zakon a zniZit hranicu pre nezda-
nitelnd ¢ast prijmu na Uroven 5681
€. Co predstavuje vyrazny posun,
lebo v sucasnosti je tato hranica
zhruba o 3000 € vyssia. V porovnani
so Slovenskom budu na tom grécky
obcania stéle lepsie, lebo nezdani-
telnd Cast je u nas stanovend na
hodnotu 3803,33 €. (mb)

HDP a dlh Grécka

180 +

170 4:

Percent
N
S
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== Percento dihu z HDP, lava os == HDP Grécka, prava os
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Maloobchod EU

V marci 2017 vrastol maloobchod-
ny predaj medzirocne o 2,3%
v eurozéne a 0 2,5% v celej EU. Rast
bol podporeny zvySenym predajom
textilu a oblecenia (3,3%), elektro-
niky a nabytku (3,3%)
a  farmaceutickych  produktov
(0,9%). Maloobchodny predaj rastol
aj v najvacsich eurdpskych ekono-
mikdch, ¢o indikuje zvySenu spotre-
bu obyvatelstva. V Nemecku bol
v marci 2% medziroény rast

a francuzsky maloobchod vykazuje
dokonca 3,5% rast. Oproti roku
2010 su trzby na nizSej Urovni len
v 3 Statoch: Grécko, Dansko
a Portugalsko. Naopak Luxembur-
sko eviduje dvojnasobne vyssie trz-
by. Najvacsia ekonomika Nemecko
eviduje po 7 rokoch o 10 % vyssie
trzby a Francuzsko o 20 %. Tieto
trzby su ocistené o cenové vykyvy.
Vzhladom na uvedené skutocnosti
mozeme konstatovat pozitivnu situ-

Rast maloobchodu v eurozéne
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aciu v eurdpskej ekonomike
a zvysSena spotreba obyvatelstva by
mala podporit rast HDP celého blo-
ku, ktory podla vysledkov za prvy
kvartal v roku 2017 dosiahol 1,7%
rast. Su¢asne mozeme predpokla-
dat zvyseny prijem do $tatnych roz-
poctov jednotlivych krajin
a zlepsenie zamestnanosti

v jednotlivych regiénoch. (mb)

2017

Source: Maﬂﬂ]llﬂllll

Ceny priemyselnej produkcie EU rastu

V marci 2017 ceny priemyselnej
produkcie  medziroéne  vzrastli.
V eurozéne bol medziroc¢ny rast 3,9

% a v EU 4,6 %. Tento medziroény

narast v eurozéne bol pohanany
zvySenim cien energii o 8,2%, cien
medziproduktov o 3,9%, cena tova-
rov kratkodobej spotreby vzrastla
o0 2,2%, kapita-
lové statky

v marci mala miera inflacie, ktorej
miera bola na uUrovni 1,5. Rast bol
sposobeny zlepsSujucou sa situdciou
na trhu prace, tzn. produkciou
(investicie podnikov) a spotrebou
obyvatelstva. Vzhladom na narast
cien v priemyselnej produkcii mo-
Zeme predpokladat, Ze bude rast aj

Index cien priemyselnej produkcie

cenova hladina v najblizSom obdo-
bi. Ako nahle sa zvySenie cien pro-
ducentov premietne do zvySenia
cien tovarov. (mb)

o 0,9%
a predmety dl-
hodobej spotre-
by o 0,7%. Cel-

kové ceny
% priemysle
oCistené od

energie vzrastli
medziro¢ne

o 2,4%. Vplyv
na medzirocny
narast  vyrob-
nych cien

2012

2013

2015

== Eurépska Unia == Eurozéna

e Macrobond
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Sucasny stav platieb v Renminbi

Podla najnovsich udajov
o medzinarodnych platbach v ramci
vykazovania SWIFT zastreSovali
v marci platby v cinskej mene
renminbi zhruba 1,78% vsetkych
platieb (graf). V poslednych mesia-
coch sa jednad pritom o relativne
stabilnd droven. Spomedzi zvys-
nych mien si svoje postavenie tak-
tiez udrziaval americky dolar
s takmer 42% podielom na medzi-
narodnych platbach a japonsky jen
s 3,3% podielom. Naopak kontinu-
alny pokles zaznamendava britska
dielom za posledné roky na urovni
7,13%, zatial co naopak svoju pozi-
ciu v medzindrodnych platbach po-
silfovalo trendovo euro. Evidencia
menovej denominacie medzinarod-
nych platieb sa vyuZiva v slvislosti
s renminbi na sledovanie internaci-
onalizacie tejto meny po jej postup-
nom zacleneni do koSa SDR. Na-
priek skutocnosti, Ze podiel renmin-
bi posledné roky stagnuje je po-

trebné zddraznit, Ze ukazovatel sa
meria na zaklade hodnoty mien
v ¢ase. Cinska mena zaznamenala
mierne devalvacie v poslednych
rokoch a teda napriek tomu, Ze cel-
kovd hodnota tychto transakcii
stagnuje, pocet transakcii s menou
sa zvySil v roku 2016 na dvojnaso-
bok (13 milidnov) oproti roku 2014,
¢o Ciasto€ne vypoveda o jej postup-

ROCNIK 2017 | CISLO 18

nom vyuzivani na medzindrodnych
trhoch. Pre zaujimavost sa podla
tejto Statistiky forexové platby
(teda platby realizované priamo na
devizovych trhoch) v renminbi rea-
lizuju hlavne vo Velkej Britanii
s 36% podielom, pricom nasledne
v Hongkongu (29%), v Spojenych
Statoch americkych a vo Francuzsku
(rovnako po 7%). (mn)

Medzinarodné platby podla SWIFT

9,5%

50%

AS 45%
75% \/__\/\‘/\/\_/\/\/
- 40%
5,5% 35%
45% W‘I\J\\
o St 30%
3505 TN et
il \/-"\/\/M B
1,5% 20%
S R = N R R R S I %
AR LA LT AN ARV N VAR VAU N
N % N N N R N N N SNy N N
GBP JPY e====(CNY ==USD (pravdos) =—EUR (prava os)

FED sadzby nezmenil

Na najnovSom zasadnuti Federdlne-
ho rezervného systému USA nedo-
Slo k opatovnému zvySeniu pdsma
kfu€ovej urokovej sadzby Federal
Funds rate v sucasnosti na uUrovni
0,75% - 1%. Vyvoj makroekonomic-
kych ukazovatelov poslednych me-
siacov zaznamenava pri-
tom stabilné prorastové

Problém mobZe predstavovat mier-
ne spomalenie rastu realneho HDP
v prvom kvartdli 2017, kde doslo
k medzikvartdlnemu rastu (po se-
zéonnom ocisteni) len o 0,7%
(najmensi rast o pociatku roka
2014). Podla centrdlnej banky sa

ale jednd len o prechodny efekt,
pricom rast sa pocas nasledujucich
kvartalov stabilizuje. Fed podla vy-
jadreni planuje zvysit sadzby
v tomto roku az dvakrat. (mn)

Zakladné urokové sadzby centralnych instittcii

hodnoty. Miera neza- [4°
mestnanosti v marci 2017 r40
dosahovala najnizsiu uro- L35
ven od finan¢nej krizy vo L30
vyske 4,5% so stabilnym
vyvojom poftu novych -2,5§
zamestnanych o0s6b (v -207
priemere 180 tisic ludi L15
mesacne). Ceny merané I_'_ll L 10
indexom spotrebitel- ‘—\_‘ |—|
skych cien sa medziro¢ne — [0
v poslednych mesiacoch . . . . . . : =00
svape . . 5 9 5 915 915 915 915 91 5 9 1 5 9 1 5 9 1 5
zvysili o viac ako 2% (aj 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
po odisteni o energie == sadzba ECB == sadzba FED-u
a volatilné potraviny). WO 1 acrobond]
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Ruska centralna banka opdtovne znizuje sadzby

Ruska centralna banka sa opét roz-
hodla znizit svoju klu¢ovu urokovu
sadzbu z predchadzajicej urovne
9,75% na hladinu 9,25%. Jednd sa
pritom o druhé zniZenie v tomto
roku, pricom sadzba sa nachddza
centralna banka po prepade cien
ropy a devalvacii rubla pristupila
k markantnej restriktivnej politike
na zabranenie kapitalovym
odlivom. Pri rozhodovani o

rubla voci doldru (zniZzenie importo-
vanej inflacie) v spojeni s miernym
rastom cien ropy, ktord predstavuje
znaény zdroj prijmov ruskej ekono-
miky (graf), zvySenad investi¢nd akti-
vita zahrani¢nych investorov
(ndkupy ruskych aktiv), zniZenie
rizikovej prémie Statnych dlhopisov
a slcasné nizke ceny polnohospo-
darskych komodit vdaka silnej uro-

Rusko

de poslednych dvoch rokov. Tymto
tempom by sa sledovana inflacia
mala dostat na pozadovanu Uroven
koncom roka 2017. Pozitivhe vy-
hliadky naznacuje vyvoj priemysel-
nej produkcie, relativne klesajlca
miera nezamestnanosti (v marci
pokles o 10% medzirocne) Ci prie-
skumy sentimentov domacnosti
a podnikov. (mn)

110
znizeni sadzby sa banka

primarne opierala
o klesajucu mieru inflacie
(graf). Ceny vyjadrené in-
dexom  spotrebitelskych
cien v marci 2017 vzrastli
o 4,3% medziro¢ne
(rovnakd miera sa odhadu-
je aj v aprili), ¢o je najmen-
Si prirastok za poslednych
5 rokov a taktiez droven
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blizka inflacnému cieleniu
banky vo vyske 4%. Stabili-
zaciu miery inflacie vyraz-
ne ovplyvnilo posilnenie
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== Cena WTI v USD, lavé os == Medziro¢na zmena cenovej hladiny (%), prava os

== USDRUB, lava os

Realitny trh v Londyne na upadku

Vyvoj realitného trhu vo Velkej Bri-
tanii zacal stagnovat po tom ¢o bo-
lo odhlasované referendum
o odchode z EU. Trh
s nehnutelnostami spolu
s bankovnictvom a poistovnictvom
tvoria viac ako 70% HDP. Je to teda
dost vplyvny sektor na to,
aby ovplyvnil vyvoj celej

motivovali aj ku kupe novej nehnu-
tefnosti, developer im preplati dan
z kupy bytu az do vysky takmer
180 000€. Nedostatocny dopyt
ovplyvnil aj vystavbu nehnutelnos-
ti, ktord prvy polrok 2016 predsta-
vovala zaporné medziro¢né zmeny

== KlUCova Urokova sadzba centralnej banky (%), prava os

Source: Mal:rl]h(lllﬂ

az do -2%., v sucasnosti vykazuje
rast avSak v porovnani s velmi sla-
bym rokom 2016. Dal$i upadok sa
teda neocakava a ¢asom sa predpo-
klada zlepsSenie vyvoja realitného
trhu. (sd)

Index cien nehnutelnosti v Londyne

ekonomiky. Neistota
v krajine vyvolala
v obyvateloch Velkej Brita-
nie obavy co spodsobilo
menej dopytu aj po ne-
hnutelnostiach. Zamerali
sme sa na hlavné mesto
Londyn, kde si realitni
makléri vymysleli pre ludi
zaujimavé vyhody, len aby
si kupili nehnutelnost. Ak
si kiipia nehnutelnost, do-
stanl zadarmo elektromo-
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Ceny nehnutelnosti na Slovensku rastu

Ceny bytov a domov na Slovensku
v prvom kvartdli roku 2017 stupli
takmer na osem roc¢né maximum
podla Udajov NBS. Ta ich zverejnuje
na zaklade prieskumu NARKS, ktora
pokryva 10 % trhu s realitami. Na-
rast cien bytov a domov mdzeme
odévodnit zvysenym dopytom po
byvani vdaka vyhodnejsim Uvero-
vym podmienkam vzhlfadom na to,
Ze Urokova sadzba je niz-
ko. Dal§im faktorom, ktory
v prvom Stvrtroku zohra-
val rolu, bolo sprisnenie
zakona o poskytovani hy-
potekarnych Uverov. Prie-
merna cena za a meter
Stvorcovy v realitdch
na Slovensku 1 332 eur s
DPH, ¢o bolo najviac od
druhého kvartalu v roku
2009. Medzirocne reality v 1200€
prvom Stvrtroku zdrazeli o

7,6 percenta. Medzirocne

najvyraznejsie vzrastla

1900 € |
1800 € |
1700 € |
1600 € |
1500 € |
1400 € |
1300€ |

0‘—.“_.__‘____‘__; = o

1Q
2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017

priemerna cena byvania
v Nitrianskom  kraji  (16,9%)
a najmenej v KoSickom (o 2,7%).
Priemerna cena byvania vo vycho-
doslovenskych regiénoch
a Zilinskom kraji na zaciatku roka
medzikvartalne stagnova-
la. Dokonca v Banskobystrickom
kraji zaznamenala pokles o 0,5 %
a medziro¢ne 2 % pokles. Predpo-

kladdme, Ze uroveni cien byvania sa
bude aj nadalej mierne zvySovat,
vzhfadom na ekonomicky wvyvoj.
Aktudlna agregovana priemernd
cena byvania je o 14% pod jej histo-
rickym maximom, ktoré bolo
v druhom kvartali roku 2008 (1549/
m2). (mb)

Priemerna cena byvania v €/m2

-

o /'—./‘

2Q 3Q 4Q 1 2 3Q 4Q 1Q

- Priemernd cena byvania SR

—

2@ 3Q 4Q 1Q 20 3 440 1a

—=a-=Priemerna cena byvania BA

Spotrebitelska dovera v pozitivnom pasme

Indikator ekonomického sentimen-
tu je zloZeny ukazovatel, ktory vy-
jadruje ocakdvania trhu v ramci
jednotlivych sektorov, ktoré maiju
pridelend rozdielnu vahu. Cim vag-
Sie trZzby maju jednotlivé sektory,
tym vacsiu maju aj vahu. Rovnako
ak pocet zamestnanych v danom
sektore ovplyvnuje jeho vahu. Prie-
mysel ma 40%, sluzby 30%, ocaka-
vania spotrebitelov 20% a napokon
stavebnictvo a obchod zhodne po
5%. V ramci kazdého sektora sa
spravi osobitny  konjunkturalny
prieskum, kde podniky zhodnotia
ich pohlad na sucasnu situaciu
a oCakavania na najblizsie 3 mesia-
ce. Vysledok je potom pocitany ako
rozdiel pozitivnych a negativnych
hodnoteniach v percentach. Tento
vysledok je prendsobeny vahou za
dany sektor a sucet zo vsetkych
sektorov ndm potom urcuje indika-
tor ekonomického sentimentu. Ten
v aprili dosiahol hodnotu 104 ¢o je
iba mierne zlepsenie oproti hodno-

Index

te z predchdadzajuceho roku 102,8.
Vyvoj indikator brzdil sektor
s najvacSou vadhou a to priemysel,
kde iba o 2% prevysili pozitivne
hodnotenia tie negativne. Minuly
rok bol rozdiel 7%. Naopak vo vaze-
nom zastupeni druhy sektor, sektor
sluzieb kde bolo o 14% viac pozitiv-
nych hodnoteni, kdezto minuly rok
iba 0 3%. Celkom slusné hodnote-
nia mal aj maloobchod, priblizne
rovnako ako aj minuly rok, pozitiv-

ne prevysili negativne o 12%. Sek-
tory kde prevysovali zaporné hod-
noty bol stavebnictvo, o -6,5%
a indikator spotrebitelskej dovery o
-6,9%, ktory zohladnuje vyvoj eko-
nomiky, finanénud situdciu, neza-
mestnanost a Uspory. Stavebnictvo
si vSak oproti minulému roku po-
lepsilo, vtedy ho o takmer 17%
hodnotili podniky negativnejsie.
(sd)

Indikator ekonomického sentimentu na Slovensku
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Index ekonomického zatazZenia

Index ekonomického zatazenia vy-
jadruje do akej miery su [ludia
v produktivnom veku (15-64 rokov)
zatazeni zvyskom populacie teda
ludmi v predproduktivnhom veku (0-
14 rokov) a poproduktivnom veku
(65 a viac rokov). Vypocita sa teda
ako podiel, kde v Ccitateli su pred-
produktivni a poproduktivni
a v menovateli produktivni fudia.
Index sledujeme skér zo socialneho
hladiska avsak vyplyvaju z neho aj
ekonomické suvislosti. Ak sa index
bude zvysSovat, teda narastd nepro-
duktivna cast populacie, pre stat to
znamena, Ze bude minat viac na
sociadlne vydavky ako su najma do-
chodky, materské, rodinné prispev-
ky. Na toto financovanie vSak bude
potrebovat prostriedky, ktoré méze
ziskat zdanenim pracujucich. A teda

ekonomické zatazenia sa zvysuje.
V roku 2016 dosiahol hodnotu 43,8.
To znamenda Ze na 100 fudi
v produktivnom veku pripada tak-
mer 44 [udi v neproduktivnom ve-
ku. Toto ¢islo nam od roku 2010
narasta v priemere o 2,3%. Rast
indexu v dlhodobom hladisku ne-
musi byt problém, ak rast sposobu-
ju predproduktivni fudia, ako je
napr. v Saudskej Ardbii, kde index
dosahuje 42,6 ¢o je iba o nieco me-
nej ako na Slovensku avsak percen-
tudlne maju takmer o 12% viac ludi
do 15 rokov a rovnaké percento
menej ludi nad 65. V sucasnosti su
produktivni fudia v Arabii a na Slo-
vensku ekonomicky zataZeni rovna-
ko, ale v budicnosti to bude
v prospech Arabii nakolko na Slo-
vensku rast indexu zatazenia spbso-

ROCNIK 2017 | CISLO 18

buje narastajuca starSia populacia.
Ak sa pozrieme na index v krajinach
V4 sme na tom lepsSie avSak nie
s velkym rozdielom. Z grafu vidiet,
Ze Nemecko sa tieZz potyka
s problémom starnulcej populacie
a preto je jeho index ekonomického
zatazenia vy$$i aj ako priemer EU.
Samotny socialny systém je ovplyv-
neny aj nezamestnanostou. Systém
na Slovensku je este viac zatazeni
nakolko mame pomerne vysoku
nezamestnanost a s fiou spojené
naklady nielen priame (davky v ne-
zamestnanosti), ale aj nepriame
(strata na primoch z dani a zo so-
cidlneho a zdravotného poistenia).
(sd)

Index ekonomického zatazenia na Slovensku
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Soitron group kupila 51% podiel softvérovej spolo¢nosti Millennium. Ide o prvu akviziciu na slovenskom
trhu. Soitron group pomocou tejto akvizicie rozsiruje svoje portfélio o produkty v oblasti riadenia pred ja
uverovych produktov, o moduly na riadenie vztahu so zakaznikmi a portalové riesenia. Spolo¢nost Mil-
lennium by danou akviziciou mala ziskat pristup na zahrani¢né trhy a mohla expandovat (Rumunsko, Tu-
recko). V predchadzajicom roku trzby spoloc¢nosti Soitron group dosiahli hodnotu 121,6 miliéna €. Spo-
lo€nost pdsobi na zahrani¢nych trhoch v Cesku, Rumunsku, Turecku Bulharsku a Velkej Britanii.

Vyrobca elektromobilov Tesla prehibil straty v prvom kvartali roku 2017 na 330,3 milidna doldrov
z pévodnych 282,3 miliéna dolarov, ktoré dosiahol v minulom roku. Navysenie straty je vysledkom zvyse-
ného investovania do novych modelov automobilov. Ide o model X a S, trzby z automobilov sa viac ako
zdvojnasobili. Trzby spolo¢nosti stupli na 2,7 miliardy doldrov z predchadzajdcich 1,15 miliardy. V prvom
kvartali tohto roku spolo¢nost dodala svojim zdkaznikom rekordnych 25 000 vozidiel, ¢o predstavuje 69%
oproti minulému roku. Udaje naznacuju, ze spolo¢nost by mala naplnit polro¢ny plan, ktorym bolo doda-
nie 47 000 vozidiel. Za cely minuly rok dodala spolo¢nost 76 230 vozidiel. Akcie spolo¢nosti tento rok uz
stupli 0 46% a minuly mesiac sa spolo¢nost stala najhodnotnej$im americkym automobilovym vyrobcom.
Momentdlna trhova hodnota akcii je 53 miliard doldrov.

Francuzska banka BNP Paribas taZila zo skvelého vykonu investicného bankovnictva. Jej trzby v prvom
kvartali medziro¢ne narastli o 4% na 11,3 miliardy €. Tento ndrast bol pohanany znizenym rastom nakla-
dov, diviziou investicného bankovnictva a nizSou rezervou na nesplacané uUvery. Divizia investi¢cného ban-
kovnictva, konkrétne obchodovanie FICC (fixny prijem, komodity a meny) rastlo medzirocne o 32%
a obchodovanie s akciami dokonca o 38%. Cisty zisk, ktory banka dosiahla ¢inil priblizne 2 miliardy €. Ak-
cie banky v dnesnych driioch na zdklade tychto faktorov rastu a od zaciatku tyZdia uz zaznamenali 9%
zmenu smerom nahor.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym stihlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-

ré boli spoloénostou povaZzované za spolahlivé.
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