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RAKUSKO

Ekonomika zaradovand med:zi tie s najlepsimi ukazovatelmi vysokou Zivot-

nou urovnou. Zdroven castokrdt porovndvand so Slovenskom (minimdlne
pri platoch). Pozrieme sa na rakuske zdkladné ekonomické ukazovatele,
akymi st HDP, infldcia, nezamestnanost, ale aj preco maju v Rakusku ove-

la vyssie platy ako u nds.

Rakuska republika je spolkovy stat
s parlamentnou demokraciou, kde
ma silné postavenie kancelar (v
sucasnosti Christian Kern). Sklada
sa z deviatich spolkovych Statov,
ktoré zaroven tvoria administrativ-
ne jednotky, to znamena, Ze maju
vlastny snem a vladu. Su to : Vie-
deri, Dolné a Horné Rakusko, Sta-
jersko, Tirolsko, Korutansko,

lia nad 50 rokov tvorili 40% celkovej
populacie. Niektorym krajindm po-
mohol priliv mladych migrantov,
ktori m6zu do buducna predstavo-
vat potencionalnu pracovnd silu.
Ako priklad mozeme uviest Fran-
clzsko (Cisté saldo migrantov 330
000 v roku 2013 ) alebo Nemecko
(saldo vyse miliéna v roku 2013).
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V tomto cisle:

CNB skoncila s intervenciami voci
Ceskej korune po takmer 3,5 rokoch

Maloobchodné trzby v unii vykazuju
od zaciatku roka prirastky

21 % exportu EU smeruje do USA

Eurozéna mala k februdru 15,4 mili-
ona nezamestnanych, medzirocne
miera nezamestnanosti poklesla o
0,8% na9,5%

Za februdr 2017 sa na Slovensku
poskytlo novych 637 milionov eur
na byvanie, najvdcsiu cast tvorili

iné uvery na byvanie

Konflikt na Ukrajine pokracuje, se-
paratisti obsadili ekonomicky kltco-
vé podniky na Donbase

Rakusko dosahuje v tomto salde
polovicu z Francuzska ¢o pri viacna-
sobne nizSom pocte obyvatelov
predstavuje vy$si zaujem prijimat
migrantov.

Salzbursko, Vorarlbersko
a Burgenland (zoradené podla

Vekové rozdelenie obyvatelstva v Rakusku

najvysSieho poctu obyvatelov).
Populdcia v Rakusku presiahla
8,5 mil., z ¢oho viac ako 20% Zije

vo Viedni. 98% obyvatelov su
nemecky hovoriaci a takmer
85% je rimskokatolickeho viero-
vyznania. Z hladiska demografie
je problém v Rakusku ako aj

Pocet , million
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15-24 rokov s
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v inych eurépskych krajinach
nizka poérodnost a starnuca po-
puldcia. UZ v roku 2015 obyvate-
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Nezamestnanostou dosahuje viac
ako 10 % iba posledné roky.
Z dlhodobého hladiska sa Rakusko
radilo medzi krajiny s nizkou neza-
mestnanostou. Od 50.tych rokov
do 90.tych rokov 20. storocia bola
nezamestnanost pod Uroviiou 4%.
Aj takato nizka Uroven nezamestna-
nosti sposobila, Ze ekonomika Ra-
kuska tak rastla. O kvalitnych za-
mestnancov bol totiz boj. V roku
2014 bola nezamestnanost 5%, ¢o
bola najniz$ia hodnota v ramci EU.
Postupne sa vsak zacala zvySovat.
Z hladiska vekovej Struktury je po-
et nezamestnanych viac menej
rovnomerne rozloZzeny. Zaujimavé
je, Ze ai 40% nezamestnanych su
taki, ktori pracovali v priemysle.
Mobze to byt spbsobené tym, Ze
priemysel nema taky ekonomicky
vplyv €o sa prejavuje aj na hrubom
domdcom produkte, kde spolu so
stavebnictvom tvoria takmer 30%
HDP. Ovela vacsiu vahu
v poslednych rokoch zastavaju sluz-
by, ktoré tvoria 70% HDP. Jedna sa
najma o obchod, financnictvo
a bankovnictvo. Celkovo za rok
2016 bolo HDP vo vyske 315 mld.£.
Pozreli sme sa bliZSie na medziroc¢-
né zmeny hrubého domdceho pro-
duktu. Statom, ktoré sme porovnali
(Rakusko, Slovensko, Cesko, Ne-
mecko) sa HDP zvySovalo pomerne
rovnakou rychlostou. Aj kriza v roku
2008 spdsobila spomalenie HDP
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Cena bytu (1Im2)

v priemere o 6% v kazdom State.
Avsak ked sa pozrieme na HDP
v nomindlnom vyjadreni Rakusko
daleko prevysuje slovenské a aj
Ceské HDP. HDP v Rakusku je tak-
mer dvojnasobné v porovnani
s Ceskom a $tvornasobne viac ako
na$e HDP. Co sa tyka cien vyrobkov
a sluzieb v Rakusku vyvijaju sa po-
dobne ako v Eurdpskej unii, inflacia
je obdobne ako v EU aktudlne na
urovni 2,1%. Komparativny index
v porovnani so Slovenskom je na
urovni 160, tzn., Ze ceny v Rakusku
su v priemere o 60% drahsie ako
u nas. Co si na Slovensku kupis za
100€, v Rakusku na to potrebujes
160€. Z tabulky mozno usudit, Ze
Zivot v Rakusku je nomindlne
drahsi. Za priemerny obed Rakusan
zaplati dvojnasobne viac ako Slo-
vak. Ak si chce Rakusan prenajat
byt, musi si pripravit o 200€ mesac-
ne viac. Prendjom jednoizbového
bytu v centre Viedne stoji 650 £,
kdezto v Bratislave je to 455€. Av-
Sak s platom aky ma Rakusan to
nebude taky problém.

Pozrime sa na mzdy v Rakusku
a krajin V4. Hrubd mzda v Rakusku
je Stvorndsobne vysSia ako na Slo-
vensku. Co sa viak tyka podielu
¢istej mzdy na hrubej, Rakusan do-
stane iba 65% zo svojej hrubej
mzdy, zatial' ¢o Slovak takmer 77%.
V Rakusku je teda vyssie dariové

Sukromna skélka (mes.)
Prendjom v centre (1-iz.)
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a odvodové zatazenie. Dévodmi
preco su v Rakusku ovela vyssie
mzdy ako napriklad na Slovensku je
viacero. UZ z Cias Rakusko-Uhorska
bolo Rakusko oblastou, ktord sa
viac zaoberala priemyselnou vyro-
bou a Slovensko skér polnohospo-
darskou. Priemysel napredoval
a velmi rychlo sa rozvijal kdeZto
polnohospodarstvo zaostavalo.
Teda uz vtedy zadali vznikat rozdie-
ly medzi zdpadom a vychodom. Tie
pretrvavali aj dlhé roky potom. Slo-
vensko ,stabilizované” vychodnou
diktaturou a socialistickym  re-
Zimom sa nevedelo tak rozvijat ako
Rakusko. Trhova ekonomika
a sukromné podnikanie su kfucovy-
mi faktormi pri rozvoji ekonomiky.
Na Slovensku bolo dlhsie obdobie
kedy podniky, majetok boli zostat-
nené. Vsetko spadalo pod kontrolu
Statu. Bolo naplanované kolko sa
vyrobi a tolko sa aj vyrobilo. Pra-
covnici neboli motivovani k lepSim
vykonom. Naopak v Rakusku podni-
katelia medzi sebou superili, boli
motivovani k tomu, aby boli lepsi,
aby si ziskali zékaznikov. Ich praca
mala vysSiu pridand hodnotu. Zvy-
Sovali sa mzdy a s narastom miezd
a ziskov firiem boli vyssie aj odvody
na daniach pre stat. Ten zas mohol
financie prerozdelit do verejnej
spravy. Prave tento proces Sloven-
sku chybal a brzdil jeho ekonomicky
VYVOj.

3623,65€ 610,43€  654,33€  235889€
_ 884,70 € 8535€  11855€ 680,80 €
| Cesko | 971,21€ 119,33€ 106,83 € 745,05 €
| Polsko | = 98232¢€ 59,94€  17511€ 747,27 €
| Madarsko 852,72 € 136,44€  157,75€ 558,53 €

65,10% 34,90%
76,95% 23,05%
76,71% 23,29%
76,07% 23,93%
65,50% 34,50%
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Avsak da sa povedat, ze ¢asom Slo-
vensko pomaly dobieha vyspelejsie
krajiny zo zapadného sveta. Aj ¢o sa
tyka vladdneho hospoddrenia
a verejnych vydavkov, Rakusko
v roku 2015 minulo 51,5% HDP na
verejné vydavky ¢o je mierne nad
priemerom EU (47,2% HDP). Naj-
viac minula rakuska vlada na social-
ne zabezpecenie a to az 21,8%
z HDP, ¢o len potvrdzuje fakt, Ze ma
dost nezamestnanych a starnucu
populaciu. Slovensko minulo na
verejné vydavky 45,6% HDP. Pome-
rovo, v ramci nasich moznosti Slo-
vensko vy€lenuje financie na verej-
nu spravu podobne ako Rakusko
a ako je aj priemer EU. S HDP sme
porovnali aj verejny dlh Rakuska,
ktory koncom roka 2016 dosiahol
viac ako 275 mld.€ co tvori takmer
85% z ich HDP.

Vyznamnym v rakidskom hospodar-
stve je zahraniény obchod. Pod
spravou ministerstva vedy, vysku-
mu a hospodarstva bola zalozena
Statna agentura na podporu prilevu
zahraniénych investorov do Rakus-
ka. Ponukaju im bezplatné sluzby
orientované na etablovanie zahra-
ni¢nych podnikatelov na rakiskom
trhu. Pozrime sa teda bliZSie aké su
obchodné vztahy s Rakuskom. Ne-
da sa povedat, ze Rakusko je im-
portnou resp. exportnou krajinou.
Obchodna bilancia je dlhodobo niz-
ka ¢o znamena, Ze rozdiel medzi
exportom a importom nie je velky.
Za rok 2016 bolo obchodné saldo
zaporné v hodnote 0,6 mild.
Z krajiny sa vyviezol tovar a sluzby
za 10,4 mld.€ a naopak doviezlo sa
za 11 mld.€. Medzi exportné tovary
patria najma stroje, dopravné pro-
striedky, elektronické zariadenia,
ale aj farmaceutikd a plasty. D4 sa
povedat, Zze spomenuté polozky sa

vyskytuju aj v rebri¢ku top import-
nych produktov. Co sa tyka krajin
najviac obchoduju s Nemeckom.
Smeruje tam takmer tretina expor-
tu a okolo 30% importu je tiez pra-
ve z Nemecka. Jednd sa najma
o stroje a vozidla. Dal$im obchod-
nym partnerom je USA, kde vyvaza-
ju  takmer 7% najma stroje
a elektroniku. Do Talianska vyvaza-
ju drevo, stroje, ale aj zelezo a ocel.
Rakusko obchoduje aj so Svajéiar-
skom, najma v oblasti chémie
a farmacie.

Pozrime sa aj na iné aspekty raku-
skeho hospodarstva. Spomenuli
sme priemysel, ktoré tvori takmer
30 % HDP. Zaujimavostou je, Ze
75% vsetkych priemyselnych podni-
kov zamestndva menej nez 10 za-
mestnancov. V Rakusku je teda vela
malych podnikov, od ktorych zavisi
cely priemysel. Celkovo v priemysle
pracuje Stvrtina pracujuceho oby-
vatelstva, z €oho najvacsi podiel
pripada na strojarensky
a kovospracujuci priemysel. Ra-
kusky priemysel je silne zavisly na
exporte. 60% priemyselnej produk-
cie sa vyvaza do zahranicia, jedna
sa najma o stroje a vozidla do Ne-
mecka. Aj v stavebnictve prevazuju
malé a stredné podniky. AZ 80%
z nich zamestnava menej nez 10
zamestnancov. Celkovo pracuje
v stavebnictve priblizne 8% zamest-
nanych. Ak sa povie pojem ekolo-
gické polhohospodarstvo, Rakusko
bude spomenuté na poprednych
miestach. Je totiz druhé v Eurdpe
¢o sa tyka podielu biologicky ob-
hospodarovanej poédy na celkovej
polnohospodarskej péde (hned po
Lichtenstajnsku) a to az takmer
14%. Aj Rakusko postihol eurdpsky
trend klesajuceho poctu podnikov
v polnohospodarstve. Za posled-
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nych 20 rokov klesol pocet podni-
kov o 20%. Avsak rakuske polno-
hospodarstvo drZia malé rodinné
farmy, ktoré aj vdaka silne propa-
govanym regiondlnym vyrobkom
prosperuje. Zaujimavé je, Ze polovi-
ca polnohospodarskych podnikov
vykonadva polhohospodarsku ¢in-
nost ako vedlajsiu. Ich ¢innost je
teda viac diverzifikovana
a vystavend menSiemu nebezpe-
censtvu v pripade napriklad ne-
priaznivych klimatickych podmien-
kach. Je to velmi dobra stratégia
nakolko ak su nizke ceny polhohos-
podarskych plodin, podnik podrzi
ich hlavna ¢innost. Na druhej stra-
ne ak sa im velmi dari ich v hlavnej
¢innosti, zisky méZu investovat do
svojej polnohospodarskej cinnosti
a tak ju modernizovat. Najvacsi po-
diel na HDP ma ako sme uZ spome-
nuli tercidarny sektor teda sluzby,
a to az 70%. NajvyznamnejSou cas-
tou rakuskeho sektora sluzieb je
obchod. V poslednom obdobi ma
rastuicu tendenciu prave automobi-
lovy obchod. Rakidsko ma aj hustu
bankovu siet a rozvijaju sa aj fi-
nancné a poistovacie sluzby.

Na zdklade vyssSie spomenutych
Udajov sme si mohli vytvorit obraz
o ekonomike, ktora patri medzi 10
najvyspelejSich a najbohatSich na
svete. Rakusky ekonomicky systém
sa radi medzi socidlne trhové hos-
podarstvo. Trhova ekonomika a
sloboda v podnikani sa podpisali
pod rozvoj tohto Statu. Rakusko je
v dobrej ekonomickej kondicii. Hos-
podarstvo je postavené na malych
podnikov, ktoré maju dlhu tradiciu.
Prave tato Crta zachovania tradicie
je u Rakusanov velmi silna. (sd)

Nemecke 30,0 % Nemeckeo 36,9 %
UsSA 69 % Talianske 62 %
Taliansko 6,3% Cina 59%
Svaiciarsko 54% Svajgiarsko 56%
Francuzske 45% Ceska republika 42 %

Idroj: Statistik Austria 2016
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Hruby domaéci produkt, medziroéna zmena (stale ceny)
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Hruby domaci produkt (stale ceny)
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Inflacia sa v marci vzdialila od inflacného ciela

Miera inflacie v marci za eurozénu
klesla na droven 1,5 %. Inflacny ciel
2 %, ktory bol dosiahnuty vo febru-
ari sa nepodarilo udrzat. Najvyraz-
nejsi rast inflacie pritom zacal este
v novembri 2016, kedy dosahovala
hodnotu 0,6 %. Tento rast sa zasta-
vil prave v marci a to poklesom in-
fldcie medzimesaéne o 0,5 p.b. Da-
lej sa pozrime na jadrovu inflaciu,
ktord dosiahla v marci

tiez poklesli aj sluzby medzimesac-
ne 0 0,3 p.b. a priemyselné vyrobky
ostali na rovnakej Urovni ako pred-
chdadzajuci mesiac, a to na urovni
0,2 %. Pri cenach energii znizenie
v marci bolo sp6sobené poklesom
va hodnota bola na udrovni 50,5
USD za barel a neprekrocila hranicu
55 USD/barel. Vo februéri cena ro-

py kolisala okolo 55 USD za barel,
¢o sposobilo cenu energii na 9,3 %.
Od kedy zacala ECB
s kvantitativnym uvolfiovanim, vo
februari to bolo prvy krat, kedy sa
dosiahol jej inflacny ciel. KedZe in-
flacia opat poklesla, mézeme oca-
kavat, Ze ECB uvolfiovanie mone-
tarnej politiky v najblizSom obdobi
neukondi. (mm)

Miera inflacie v eurozéne

0,67 %, Cize tiez poklesla.
Je ocistend od cien ne-
spracovanych potravin
a cien energii. Z toho vy-
plyva, Ze prave tieto dve
zlozky navysSuju celkovu
inflaciu a mali podstatny
vplyv na jej marcové zni-
Zenie. Ceny energii sa
v marci dostali na Uroven
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7,3 % (vo februari 9,3 %)
a ceny nespracovanych
potravin dosiahli 3,0 %
(vo februari 5,3 %). Tak-
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Ceskd ndrodnd banka zrusila intervencie

Uz dlhSiu dobu sa hovorilo
o moznom predcéasnom zruseni
intervencii pri  Ceskej korune.
K tomuto zruseniu nakoniec doslo
Stvrtok 6.aprila (zaciatok od no-
vembra 2013). ZruSenie intervencii
znamena, Ze kurz Ceskej koruny uz
nebude umelo udrZiavany nad hra-
nicou 27 czk/eur ale bude ho urco-

vat ponuka a dopyt na trhu. Po
tomto ozndmeni Ceskej ndarodnej
banky kurz klesol pod hranicu 27
czk/eur, o znamenad, Ze ceska ko-
runa posilnila. Na kon¢i Stvrtkového
dia sa kurz uzavrel na hodnote
26,7 czk/eur. Pondelok majud vyjst
udaje o inflacii v Ceskej republike za
marec, ktord bola naposledy na

arovni 2,5 % (vo februari). Je moz-
né, Ze bankari ocakavaju inflaciu na
2,5 % a viac a to mdze byt jeden
z dovodov zrusSenia intervencii
v takomto case. Pri velkych vyky-
voch kurzu planuje CNB zakro¢it
a tieto vykyvy zmiernit. (mm)
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EU najviac obchoduje s USA, Cinou a Svajéiarskom

EU s jednotlivymi tovarmi obchodu-
je vnutri EU a taktiez aj s krajinami
mimo Eurdpskej Unie. Najvacsi ob-
chodni partneri EU su Cina, USA
a Svajciarsko. Pri exporte tovarov
vyvazame v EU 21 % do USA, 10 %
do Ciny a 8 % do Svajciarska. Pri
importe maju opat prvenstvo tieto
krajiny, akurat v inom objeme.
Z Ciny sa importuje 20 %, z USA 14
% a zo Svajciarska a Ruska rovnako
po 7 %. Ked' sa pozrieme na vnutro
eurépsky export a import,

udajov z Eurostatu, Velkd Britaniu
ako ,,hlavného partnera” pre export
nema evidovanu Ziadna krajina.
N3ajdeme ju az ako ,druhy hlavny
partner” pri $tatoch irsko, Cyprus
a Polsko. Na tieto krajiny bude mat
brexit najvacsi vplyv a bude pre
nich doéleZité vyjednanie vyhodnych
dohéd s VB. Sice pri Slovensku sa
Velka Britania nenachadza medzi
prvymi tromi hlavnymi partnermi,
aj napriek tomu odchod VB z EU

pocitime a mézeme ocakavat mier-
ne zniZenie pri vyvoji niektorych
ukazovatelov. V sucasnosti nie je
problém len odchod VB z Eurdpskej
Unie ale aj planované zmeny prezi-
denta Trumpa. KedZe EU najviac
exportuje prave do USA, v ktorej
Trump planuje zaviest 20 % dan na
dovoz, bude nutné najst si nové
odbytové trhy pre tovary. (mm)

Export SR do jednotlivych krajin

ako hlavny partner prevlada
Nemecko, Cize najviac sa im-
portuje a exportuje do Ne-
mecka. Co sa tyka Slovenska,
najviac sa exportuje do Ne-
mecka, Ceskej republiky
a Polska. Zaujimavé pri Slo-
vensku je, Ze exportuje az 85
% tovarov, ¢o je najviac spo-
medzi vSetkych clenskych sta-
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Maloobchodné trzby v unii rastu

Maloobchodné trzby vo februari sa
medzimesacne z januara na februdr
zvysili 0 0,7 % rovnako v EU 28 aj
v eurozdéne. Vzrastli taktieZz aj me-
dziro¢ne, pricom v EU 28 (+ 2,7 %)
bol vyssi ndrast nez v eurozéne (+
1,8 %). Vyraznejsi pokles zacal
v novembri 2016 a zlepSenie nasta-
lo zaciatkom roka 2017. Najvacsi
medziro¢ny rast v EU 28 bol zazna-
menany v skupine pro-

sa pozrieme na jednotlivé Staty pri
medziro€nom porovnani, najvacsi
rast dosiahlo Slovinsko (+ 16,8 %)
a Luxembursko (+ 12,9 %). Naopak
pokles mbzeme vidiet pri troch $ta-
toch - Belgicku (- 3,2 %), Malte (-
0,9 %) a Dansku (- 0,2 %). Inflacia
vo februdri dosiahla 2 % a aj na-
priek tomu v tomto mesiaci trzby
rastli. Kapyschopnost spotrebitelov

BxE3Macrohond

sa zvySuje, ¢o naznacuje celkovy
index, resp. celkovy obrat, ktory od
roku 2013 rastie. Po odchode Vel-
kej Britanie z EU, ktora dosiahla vo
februari medziro¢ny rast 3,5 %, mo-
Zeme ocCakavat mensie rozdiely me-
dzi hodnotami EU 28 a eurozdny.
(mm)

Maloobchod (medziro€na zmena)

duktov, ktoré zahfnaju
oblecenie, elektroniku,
nabytok, pocitace, farma-
ceuticky tovar, poStové
objednavky a pod. o 3,4
%, pricom v januari bol
rast 2,3 %. Na druhej
strane pri pohonnych lat-
kach maloobchodné triby
vo februari vzrastli o 1,0
%, ale oproti predchadza-

T
7 10 1
2010

jucemu mesiacu sa rast
spomalil, kedZe v januari
bol na udrovni 1,6 %. Ked

4 7 10 1 4 7 10 1 4 7 10 1 4
2011 2013

2014

== eurozona == Eu 28

Source: Maﬂrﬂhﬂnﬂ
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PMI v Eurozone

Index nakupnych manazérov (PMI)
v marci opéat vzrastol, dostal sa tak
na uroven 56,4 bodu. Medzimesac-
ne to predstavuje narast o 0,4 bodu
a medziro¢ne o 3,3 bodu. KedZe vo
februari bol medzirocny narast
o 3,0 bodu, sukromny sektor sa
vyvija pozitivne. Priblizne na rovna-
ku uroven v marci vzrastol PMI slu-
Zieb aj vyrobného sektora. PMI slu-
Zieb dosiahol uroven 56 bodov
a medziroc¢ne tak vzrastol o 2,9 bo-
du. PMI vyrobného sektora vzrastol
vo vacSej miere, na 56,2 bodu, ¢o je
medziroény rast o 4,6 bodu. Cize
vyrobny sektor dosahuje vyssi po-
krok a medzi vyrobnymi manazérmi
sa mu viac dari nez v sektore slu-
Zieb. Ked sa pozrieme na vacsie
krajiny eurozény, dosahovali roz-
dielne rast aj pokles. Rast potiahli
hlavne tri velké ekonomiky — Ne-
mecko, Francuzsko a Velka Britania.
V Nemecku PMI vzrastol na Uroven

57,1 bodu, pricom PMI vyrobného
sektora vzrastlo medziro¢ne ai
o0 7,6 bodu a PMI sluzieb len o0 0,5
bodu. Sektor sluZieb si tak posledny
rok udrziava priblizne rovnaku hla-
dinu a prevlada tu skor stabilita, na
druhej strane vo vyrobnom sektore
mozeme vidiet vyrazny posun do-
predu, kedy vyrobni manazéri hod-
notia situaciu pozitivne. Okrem Ne-

ROCNIK 2017 | CISLO 14

mecka vzrastol PMI aj vo Francuz-
sku (56,8 bodu) a Velkej Britanii
(54,9 bodu). Vo Velkej Britanii rast
indexu tahali hlavne sluzby, pretoze
index vo vyrobnom sektore pokle-
sol medzimesacne o 0,3 bodu. Na
druhej strane celkovy PMI poklesol
v Taliansku (54,2 bodu). (mm)

PMI eurozény

i i i
4 567 891011121 2 3 45 6 7 8 91011121 2 3 4 56 7 8 91011121 2 3

2014 2015

2016 2017

== PM| == PMI vyrobného sektora == PMI sluzieb

Nezamestnanost v Eurozone

Miera nezamestnanosti vo februari
2017 v eurozéne vykazuje hodnotu
ru nezamestnanosti od maja 2009
a medzimesacény pokles o 0,1%
v porovnani s januarom. Rok spatne
v tom istom obdobi (februar) bola
miera nezamestnanosti 10,3%. Vo
februari 2017 bolo v eurozéne ne-
zamestnanych 15,4 miliéna obyva-
telov, pred rokom to bolo o 1,24
miliéna viac. Najvacsi medzirocny
pokles miery nezamestna-

ukazovatele boli podporované ex-
panzivhou monetarnou politikou
ECB, avsak jadrova inflacia je stale
za ocCakavaniami (0,9%). Rovnako
dobre sa vyvijaju aj manazérske
indexy hlavnych ekonomik ako je
Nemecko a Francuzsko, to signali-
zuje doveru vykonnych manazérov
z najvacsich firiem, Ze dany trend
bude pokradovat. ZniZovanie neza-
mestnanosti bolo podporené aj
novymi exportnymi obchodmi, kto-

SxeaMacrohond

ré ziskali Nemecko a Francuzsko.
evidovanu mieru nezamestnanosti
v eurozéne ma Nemecko (3,9%)
a je tam najvacsi pocet volnych pra-
covnych miest. Tento mesiac oca-
kdvame volby vo Francuzsku a ich
vysledok moéZze mat dopad na celu
eurdpsku Uniu. (mb)

Nezamestnanost’ v eurozéne za februar 2017

nosti bol v Spanielsku z 20,5
% na 18 %, Portugalsku
z 12,2% na 10%. Co predsta-
vuje 600 000 ludi
v Spanielsku a 110 000
v Portugalsku, ¢o sa
v priebehu roka zamestnalo.
Tieto vysledky, ktoré su do-
sahované za posledné obdo-
bie mdzeme pripisovat eko-
nomickému rastu

125

12,0

L 115

- 11,0

juadiad

-10,5

-10,0

- 95

- 90

v eurozdéne, rastucej inflacii
a zvysujlcej sa vyrobe. Tieto

i
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i i
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USA s mensim deficitom zahranicného obchodu

Deficit  zahranicného  obchodu
s tovarmi a sluzbami sa v USA zniZzil
na 43,6 miliardy USD vo februari
2017. Toto cCislo bolo mensie ako
ocakavali trhy. Vysledok obchodnej
bilancie ovplyviiuje export a import
krajiny. Export USA sa medzimesac-
ne zvysil 0 0,2 % na 192,9 miliard
USD. Rast exportu bol poha-
Aany najma lodnou prepra-

me sledovat opatrenia, ktoré ame-
ricky prezident planuje zacinaju
mat vplyv aj na momentalnu situa-
ciu. Ak sa pozrieme na obchody
s Cinou ako priklad, tak vidime kle-
sajucu aktivitu v importe(-20,8%),
ale aj exporte (-2,7%). Uvidime ¢i sa
v najblizSom obdobi podari Trum-

povi pretlacit nejaky zakon, ktory
vyrazne ovplyvni zahrani¢ny ob-
chod (ako napriklad tarify uvalené
na dovezené tovary, zniZzovanie da-
riového zatazenia PO), ¢o by spdso-
bilo uzatvaranie americkej ekono-
miky. (mb)

Zahraniény obchod USA za februar 2017

vou 4aut a priemyselného
materidlu. Import do krajiny
medzimesacne poklesol
o 1,8 % na 236,4 miliard
USD. Spo6sobil to pokles im-
portovanych  automobilov

a sudiastok. Import z Ciny
zaznamenal vyrazny pokles
0 8,6 miliardy USD na hodno-
tu 32,8 miliardy USD. Export
USA do EU sa medzimesacne

v tomto mesiaci zvysil (+8%)
a importovali menej tovarov
a sluzieb (-1,3%). Ako moZe-

Ukrajina si blokadou len poskodi

Konflikt medzi ukrajinskymi aktivis-
tami a proruskymi separatistami
v Donbase pretrvava dlhsie. Kon-
com janudra ukrajinski aktivisti fy-
zicky zablokovali Useky Zelezni¢nej
trate veducej do Donbasu, na ¢o
proruski separatisti  zareagovali
tym, Ze prevzali kontrolu

navysit z 3,5mld.S na 4,3 mid.S.
Okrem toho, Ze to poskodi samotné
zavody v Donbase, ktoré su zavislé
doddvateloch, ale aj odberateloch v
Ukrajine, tak si Ukrajina ziska nedo-
veru zo strany Eurdpy, ale aj USA.
MMF, ktory planuje poskytnut

- 408
- 433
-z
--468
- -49
N N N N N N N N N N LI N N N N N N T N N N N e N T N
345678 91011121 2 3 4567 8 91011121 2 3 456 7 8 91011121 2
2014 2015 2016 2017
== |mport == Export == Obchodna bilancia
e acrobond

Ukrajine 17,5mld. $ dver (priblizne
polovicu uz poskytol), sa po tomto
incidente rozhodol odlozZit vycélene-
nie dalSej miliardy z dveru. Ukrajina
sa takymito opatreniami vzdaluje
EU, ale aj globalnemu svetovému
trhu. (sd)

Ukrajina, medziroéné zmeny

754

nad 40 hutnickymi
a taiobnymi  podnikmi *°]
v Donbase. To podnietilo .
ukrajinskd vladu k tomu,
aby uplne zablokovala pre-
pravu tovarov a surovin do =2s-
samozvanych republik . .
v Donbase so 4 mil. obyva-
tefov (Doneckd a Luhanska
republika). Tazky priemysel oo
je v tejto oblasti velmi rozvi-
nuty. Svedcia o tom aj prog-
nozy, ktoré odhaduju, Ze -
ekonomicky rast Ukrajiny ;]

0,0

~

N f 60

I

/

/

12,5 \/\

/?ﬁ\ﬂ“ i:
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spomali z 2,8% na 1,9%. De- !
ficit beZzného uctu by sa mal
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Uvery na nehnutelnosti na Slovensku

Ku koncu roka 2016 poberalo Stat-
ny prispevok na hypotéky pre mla-
dych 72 000 [udi ¢o je medzirocny
narast o 11,2%. Za poslednych 5
rokov sa tento pocet takmer zdvoj-
nasobil. Sposobila to zlepSujuca sa
ekonomicka situacia, nizSia neza-
mestnanost a vyssie mzdy umoznu-
ju ludom si dovolit zaviazat sa hy-
potékou aj na dlhSie obdobie. Na
druhej strane pri kontinudlnom ras-
te cien nehnutelnosti je hypotéka
pre mladych nevyhnutnou, ak si
chcu zaloZit vlastné byvanie. Tu
planuje $tat novelizovat zdkon
o dani z prijmov, kde chce zaviest
odpocitatelnu polozku od danovej
povinnosti pre mladych, ktori maju
hypotéky namiesto aktualne pria-
mej podpory cez3 % (2 % Stata 1 %
banka). Stat tak nepriamo podpori
mladych, aby si zaobstarali byvanie.
Aktudlne vsak uvery na nehnutel-
nosti dosahuju vysoké objemy, kto-
ré odrazaju velmi nizke uroky. Vo
februari tesne pred sprisnenim pra-

Avev

vidiel pri p6zickach si ludia poZzicali

na nehnutelnosti 637,7 milibnov
euro. Objem novo poskytnutych
Uverov obyvatelstvu na nehnutel-
nosti sa medziro¢ne zvysil o 39 %.
Tento rast zapricinil zvySeny objem
poskytnutych inych dverov na ne-
hnutelnosti o 45% (138 milidnov
eur) a hypotekdarnych uverov
(medzirocne vzrastli o 31% - 34,25
miliéna eur). Obyvatelstvo bolo
motivované si v danom mesiaci po-
Zi¢iavat, lebo prvého marca boli
avizované prisnejSie pravidld na
ziskanie Uverov na byvanie ¢i hypo-
ték. Pokial' sa chcu ludia pre kupu
bytu zadlZit je potrebné mat aspon
¢ast ceny bytu alebo potom je nut-
né to financovat cez spotrebny
uver, ktory ma vyssie urokové mie-

banky budd prisnejsie hodnotit
schopnost splacat dver . Budu zis-
tovat kolko ostane dlznikovi
z prijmu, ak sa odpocditaju naklady
na splatky uverov, Zivotné mini-
mum a finan¢na rezerva (5 % roz-
dielu medzi prijmom a Zivotnym
minimom). Tato financna rezerva
by mala narast az na 20%, takze
bude narocnejsie ziskat uver.
Daldou novinkou je tzv. ,stress
test”, kedy schopnost splacania
dlhu dlznikom bude podrobend
testu ¢i by bol schopny splacat ak
by urokové miery stupli o 2% p.a.
V nasledujicom obdobi mézeme
ocakavat medziroény pokles Gverov
na byvanie vzhladom na dané opat-
renia. (sd,mb)

ry ako uvery,
Svoju  ulohu

zohrava aj uvery na nehnutelnosti 458 349 637717
nové pOSu- v tom: hypotekdrne uvery 109 125 143 375
dzovanie dlz- stavebné dvery 1199 650

nikov  banka medziuvery 41390 49 308
mi. Po novom iné tvery na nehnutelnosti 306 635 444 384

Trzby vo vnutornom obchode za februar 2017

V maloobchode trzby na Slovensku
medzirocne vzrastli za februar o0 5,6
% v stalych cendch. Zvysenie suvise-
lo s rastom trZieb takmer vo vset-
kych c¢innostiach, predovsetkym v
maloobchode (25,5 %), maloobcho-
de s pohonnymi l[atkami
v Specializovanych predajniach
(16,1 %), maloobchode
v neSpecializovanych predajniach
(1,7 %) a v maloobchode ostat-

s potravina napojmi a tabakom
(59%) a vo velkoobchode
s polnohospodarskymi surovinami
a Zivymi zvieratami (21,5%). Trzby
v ubytovani boli vysSie o 3,4%. Tri-
by v Cinnostiach
a pohostinstiev vzrastli o 5 %. Rast
trzieb vo vnutornom obchode mo-
Zeme hodnotit pozitivne, lebo hod-
noty su uvadzané v stalych cenach

reStauracii

a to znamen3, Ze spotrebitelia zvy-
Suju dopyt po produktoch bez vply-
vu inflacie. V Ekonomike pradi vacsi
objem penazi a podniky moézu in-
vestovat a zamestnavat viac fudi.
ZvySenie spotreby ma pozitivny
vplyv na zvySenie rastu hrubého
domaceho produktu. (mb)

Trzby v maloobchode za februar 2017 Slovensko

ného tovaru v Specializovanych
predajniach (4,3 %). Trzby kles-

li len v maloobchode
s tovarom pre kultdru
a rekredciu (-3,9 %)

a v stankoch a na trhoch (-
1,4 %). Trzby vo velkoobchode
medzirocne vzrastli o 3,1 %.
Tento rast bol pohdniany ras-
tom trzieb v ostatnom Speciali-

- 75

- 50

- 25

- 0,0

--25

--5,0

r-7,5

zovanom velkoobchode
(13,9%), velkoobchode

i
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Ceny energii na burzach vzrastli

Trhova cena elektriny sa pohybuje
na Urovni 31€/MWh. Zadiatkom
minulého roka sa jej cena pohybo-
vala na drovni 22€. Medzirocny
narast bol sposobeny chladnou zi-
mou, vypadkami jadrovych elek-
trarni vo Francuzsku, ale aj nizsim
mnozstvom zrdzok, od ktorych zavi-
sia vodné elektrarne. V priebehu
roka 2016 sa zvysila cena energie
nad 28€, a teda URSO pri uréovani

cien na tento rok vychadzal z prie-
mernej ceny 27€. Burzova cena
elektriny vSak rastie a rovnako aj
dotacie na obnovitelné zdroje z
¢oho vyplyva, Ze v budicom roku
okrem doplatkov budu spotrebite-
lia mozno platit celkovo za elektri-
nu viac. Podobny trend sa ocakdava
aj pri plyne, ktorého cena sa medzi-
rocne navysila o takmer 20% kvoli
zvySenému dopytu. Najvacsi doda-

Priemerné cena elektriny na Slovensku (mesaény kizavy priemer)

ROCNIK 2017 | CISLO 14

vatel plynu rusky Gazprom odhadu-
je, ze dopyt po plyne tento rok
vzrastie o 5%. To sa samozrejme
odrazi na jeho trhovej cene. Vykyvy
ceny plynu su pre koneénych spo-
trebitelov citlivejSie ako pri elektri-
ne, kde do konecnej ceny vstupuje
viac faktorov ako su dotacie na ob-
novitelné zdroje ¢i spalovanie hne-
dého uhlia, ktoré nie je vobec efek-
tivne. (sd)

- 65

UMWAHN3

- 20

Index trhu prace

Kazdy stvrtrok realizuje spolo¢nost
ManpowerGroup prieskum trhu
prace v 43 krajinach sveta vratane
Slovenska. Zamestndvatelom poloZi
otazky ohlfadom vyvoja ich naboro-
vych planov. Teda ¢i planuje zvysit,
znizit alebo ponechat pocet svojich
zamestnancov. K druhému Stvrtro-
ku 2017 bolo opytanych 750 za-
mestnavatelov z ¢oho 12% odpove-
dalo, Ze chysta nabor zamestnan-
cov, 78% ponechd svoj pocet za-
mestnancov nezmeneny a 2% hla-
sia zniZenie poctu zamestnancov.
Zvysni opytani sa nevyjadrili. Index
sa vypocitava ako rozdiel pozitiv-
nych a negativnych vyjadreni, teda
aktudlne 12%-2%=10. Medzirocne
sa index trhu prace navysil o dva
body. Ako vidiet na grafe, od roku
2014 rastie, rovnako aj ako zacala
klesat nezamestnanost. V roku

2016 sa rast mierne zastavil ¢o mo6-
Ze byt vypovedat o tom, Ze ti ktori
sa chceli a vedeli zamestnat sa za-
mestnali a ti, ktori sU nezamestnani
sa nechcu dostat do pracovného
pomeru, nakolko su dlhodobo ne-
zamestnani alebo nemaju dostatoc-
né zruc¢nosti. V kone¢nom désledku
sa da povedat, Ze index vierohodne
predpoklada vyvoj buduicej zamest-
nanosti. Co sa tyka jednotlivych
odvetvi, najsilnejsie ndborové plany
hldsi  spracovatelsky  priemysel
(index +18), ale aj financie, poiste-
nie a iné sluzby (+11), dalej staveb-
nictvo, polhohospodarstvo, dopra-
va a  velkoobchod zhodne
s hodnotou indexu +10. Co sa tyka
regidbnov, pozoruje sa  Vyvoj
v zapadnom, strednom
a vychodnom Slovensku, ale aj oso-
bitne v Bratislave. V medzirocnom

T
10 1" 12 1 2 3

cccccc Macrobond

porovnani sa ndborové plany navy-
Sili najviac v Bratislave a strednom
Slovensku o 4%, na zapadnom Slo-
vensku iba 0 1% a na vychode zo-
stali nezmenené Co potvrdzuje fakt,
Ze na vychode je nezamestnanost
vysokd a je tam madlo pracovnych
prilezitosti kde by sa mohli [udia
zamestnat. Porovnanie podla vel-
kosti podnikov ukdazalo, Ze ¢im je
podnik vacsi a ma viac zamestnan-
cov, tym viac planuje aj nabrat
v druhom Stvrtroku. V porovnani
s ostatnymi 42 krajinami sme na
19. mieste. Velké nabory prace pla-
nuje krajiny s pomerne nizkou ne-
zamestnanostou ako je Taiwan
(nezamestnanost 4%) ¢i Japonsko
(nezamestnanost 3%), kde je index
trhu prace viac ako 20. (sd)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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SPRAVY Z FINANCNYCH TRHOV

—>  Americky vyrobca elektromobilov Tesla v prvom Stvrtroku tohto roka zvysil predaj o takmer 70%
a predal rekordnych 25000 vozidiel ¢im ziskal dalSie prostriedky na vyrobu nového elektromobilu Model
3, ktory ma firme priniest vyS$si zisk. Kvoli tomuto projektu firma vydava dlhopisy. Do firmy zatial najviac
investovala &inska technologicka firma Tencent, ktora kupila 5% akcii Tesla za takmer 1,8 mld.S.

—>  Technologickej firme Imagination Tech klesli akcie o takmer 70% potom ¢o ich najvacsi odberatel Apple
oznamil, Ze nebude vo svojich zariadeniach pouzZivat grafické technolégie firmy, ale vytvori si svoje vlast-
né. V minulom roku zaplatil Apple firme na licenénych poplatkoch takmer 78 mil. $ &o tvorilo skoro polo-
vicu prijmov firmy Imagination Tech. O tieto prijmy pride a bude dostavat iba malé poplatky za pouziva-
nie grafického Cipu v iPhone, iPad a Apple Watch.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym sthlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZované za spolahlivé.
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