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KTORE METROPOLY SU PRE
BYVANIE NAJDOSTUPNEJSIE ?

Pre sucasny stav svetovej ekonomiky je charakteristicky nizky rast cenovej hladiny

(v niektorych krajindch aZ pokles). V indexe spotrebitelskych cien vsak vystupuje

jedna polozka — byvanie. Ceny nehnutelnosti a prendjmov vo vdcsine ekonomik

rastu daleko vyssim tempom ako ostatné poloZky spotrebného kosa a Slovensko,

najmd Bratislava, nie je vynimkou. Na nasledujucich strandch sa pozrieme na do-

stupnost byvania v ramci Slovenska, V4 a aj vybranych miest z celého sveta.

Pri skimani dostupnosti byvania sa
zameriame na niekolko zdkladnych
kategérii, ktoré budeme navzdjom
porovnavat. V ramci porovnania
slovenskych krajov to budu Ccista
mzda, cena bytu (vychadzame
z cien nehnutelnosti podla NBS
a pri porovnani pouzZivame byt
o velkosti 50 m?) a mesacna vyska
hypotéky. Pri vypocte vysky hypo-
téky pouzZivame 2%-nu Urokovu
sadzbu a 30 ro¢nd splatnost s tym,
Ze k tejto sume pripocitavame
dalSich 100 eur na energie. Na za-
klade tohto modelu porovnavame
dostupnost byvania v krajoch Slo-
venska. Pri porovnani vychadzame
z Udajov za druhy kvartal 2016.

Priemerna hrubd mzda na Sloven-
sku je 901 eur, ¢o v Cistom vycha-
dza na 692 eur. Priemerna cena
bytu je 1279 eur/m?, ¢o pri byte

o velkosti 50 m? tvori 63 950 eur.
Keby si Slovak zobral hypotéku pri
takychto podmienkach, tak by
(spolu s energiami) na byvanie vy-
nakladal zhruba 336 eur mesacne
a na byvanie by tym padom daval
48,6% svojich prijmov. Toto sa sa-
mozrejme liSi od jednotlivych kra-
jov, kde u rozdiely v mzdach aj ce-
nach.

Bratislava sa nachadza vyrazne nad
ostatnymi krajmi, kde byt o velkosti
50 m? stoji az 89 tisic eur, ¢o je
napr. oproti Trencianskemu kraju
2,8 nasobne vyssia cena. Pri stano-
venych podmienkach tak Bratislav-
¢an na hypotéku + energie mesac-
ne dava 430 eur zatial ¢o Trenéan
219 eur. Cistd mzda v Bratislavskom
kraji je 870 eur a v Trencianskom
616 eur. Bratislavéan na byvanie

teda pouziva 49% svojej mzdy zatial
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V tomto cisle:

V nedelu sa Taliani v referende roz-
hodnt o zmene ustavy a rozdelenia
prdvomoci institucii ¢i zotrvaniu
vlddy premiéra Renziho

Putin nepldnuje zrusit embargo na
dovoz potravin do Ruska, ich ceny
nadalej v Rusku rastu

Ekonomika USA vykdzala za 3.Q.
medzirocny rast 3,2 %, tahany bol
najmd domdcou spotrebou

Clenovia OPEC-u sa dohodli na zni-
Zeni celkovej tazby ropy, zmysel
dohody zdvisi od postoja Ruska

Parlament schvdlil rozpocet Sloven-
ska pre rok 2017, ocakdva sa rych-
lejsi ekonomicky rast na urovni 3,5
%

¢o Trenéan 36%. Zaujimavé vsak je
porovnanie ostdvajucej mzdy po
zaplateni byvania. Obom totiZ osta-
va 374 eur. Aj napriek omnoho
drah$ej nehnutelnosti v Bratislave
ostava obom po zaplatené byvania
rovnaké mnoiZstvo prostriedkov
kvoli lepSim mzdovym podmienkam
v Bratislave. Iny obraz ndm posky-
tuje napriklad PreSovsky kraj. Tu
stoji byt o velkosti 50 m? zhruba 38
tisic eur Co je stredne vysoka cena
v ramci Slovenska. Platy su tu vsak
najmensie a priemerna Cistd mzda
vychadza len na 544 eur. Na mesac-
nu splatku hypotéky + energie pou-
Zije PreSovéan 44% svojej Cistej
mzdy a ostava mu tak len 275 eur,
¢o je o 100 eur menej ako
v Bratislavskom kraji a najmenej
spomedzi vsetkych Slovenskych
krajov. Zaujimavé tu teda je ziste-
nie, Ze obyvatelovi Bratislavského
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Kraj Cistd

mzda

Bratislavsky 870 €
Trnavsky 646 €
Trenciansky 616 €
Nitriansky 565 €
Zilinsky 609 €
Banskobystricky | 597 €
Presovsky 544 €
Kosicky 634 €

kraju aj napriek najvysSim cendm
nehnutelnosti po zaplateni byvania
ostava k dispozicii najvacsia penaz-
na suma. Keby sme toto chceli Spe-
cifikovat na Bratislavu, tak by nam
po zaplateni byvania vysla este vys-
Sia suma, kedZe priemerna C(ista
mzda v Bratislave je zhruba 1000
eur.

Po porovnani podmienok byvania
na Slovensku prejdeme na porov-
nanie v ramci V4. Tu sme pre kom-
pardciu najvacsich miest krajin V4
pouzili data zo stranky Numbeo.
Ako hlavné porovnanie dostupnosti
byvania v rdmci miest tu pouzivame
priemerny prenajom jednoizbové-
ho bytu mimo centra mesta. Pri
vypocte hypotéky pouZivame prie-
mernud cenu na m? bytu mimo cen-
tra mesta (opat o velkosti 50 m?),
30 ro¢nu  splatku  hypotéky
a aktudlnu urokovu sadzbu (2% pri
slovenskych a Ceskych mestach a
3,7% resp. 3,8% pri madarskych
a Polskych mestach). Okrem toho
sme tu pridali aj ukazovatel parity
kipnej sily (PPP Index), ktorym
Numbeo meria redlnu kdpnu silu
obyvatelov daného mesta vzhla-
dom na vysku cien a Cistej mzdy
(baza je 100 bodov, ¢o predstavuje
redlnu kdpnu silu obyvatelov New
Yorku. Bratislava mda hodnotu inde-
xu 73,2 bodu, ¢o znamena, Ze si
priemerny Bratislavéan moéze za
svoju mzdu reélne dovolit o 26,8%
statkov a sluzieb menej ako obyva-
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Cena bytu o Hypotéka + Podiel hy p'ote{(y Ostdvaju
. - , (s energiami)
velkosti 50 m energie v, : mzda
na cistej mzde
89250 € 430 € 49,4% 374,14 €
43000 € 259 € 40,1% 355,28 €
32100 € 219 € 35,5% 373,62 €
29050 € 207 € 36,7% 336,15 €
40950 € 251 € 41,3% 327,37 €
36 700 € 236 € 39,5% 334,22 €
38000 € 240 € 44,2% 275,45 €
46 100 € 270 € 42,6% 329,53 €

tel New Yorku). Vsetky ceny sme
prepocitali na eura pomocou aktu-
alneho vymenného kurzu.

Spomedzi skimanych miest V4 za-
rabali v Cistom najviac obyvatelia
Prahy (921 eur), Bratislavy (903
eur) a Varsavy (839 eur). Prendjom
sa v ramci tychto hlavnych miest
nachdadzal na velmi podobnej Urov-
ni. Najdrahsi bol v Bratislave (394
eur) a najlacnejsi vo Varsave (377
eur). Zaroven sa pohyboval aj pro-

poréne ku mzddm, ked obyvatel

Varsavy dal na najom 44,9% svojej
mzdy, Bratislavéan 43,7% a PraZan
41,7%. V Prahe je dostupnost byva-
nie teda o nieco lepsSia no neda sa
hovorit o velkych rozdieloch. Co sa
ostavajlucej mzdy po prendjme ty-
ka, tu takisto najlepSie vychadza
Praha (537 eur) a Praha ma tym
padom aj najlepsi ukazovatel PPP
Index (83,8), o znamen3, Ze si jej
obyvatelia mozu realne dovolit naj-
viac spomedzi spominanych miest.
Bratislav€anovi po zaplateni ndjmu
ostava 508 eur a obyvatelovi Varsa-
vy 462 eur. Vo Varsave vsak je in-
dex PPP o nieCo wvyssi ako
v Bratislave (78,8 vs 73,2) a to
z toho dbévodu, Ze 462 eur vo Var-
Save ma vacsiu kupnu silu ako 508
eur v Bratislave (cenova uroven na
Slovensku je najvyssSia spomedzi
krajin V4).

Na rozdiel od tychto miest je situa-
cia s byvanim v Budapesti horsia.

Priemerny ndjom tu je sice len 268
eur no priemerna Cistd mzda sa
nachadza na Urovni 576 eur, o je
podstatne menej ako v ostatnych
hlavnych mestach V4. Ostavajlca
mzda po odratani prendjmu tak
vychadza na 308 eur. Cenova hladi-
na v Madarsku je sice nizka, no aj
napriek tomu tu index PPP dosahu-
je len 55,3 bodu a obyvatelia Buda-
pesti si tak mo6zu dovolit podstatne
menej ako obyvatelia ostatnych
miest V4.

Co sa cien nehnutelnosti tyka, tu je
situacia vo vsetkych 4 krajinach
v pomere k mzddm podobna ako
v pripade prenajmu (o nieCo vyssie
naklady). Pri stanovenych podmien-
kach ukroji hypotéka zo mzdy naj-
menej  Bratislavéanovi  (46,3%)
a najviac obyvatelovi Budapesti
(49,3%). Pri porovnani krajin V4
sme sa pozreli aj na niekolko inych
miest, ktoré sa  nachdadzaju
v databaze Numbeo. V ramci Ceska
a Polska boli rozdiely medzi mesta-
mi minimalne no v rdmci Slovenska
(Bratislava — Kosice) a Madarska
(Budapest — Debrecin) bol rozdiel
medzi kdpnou silou obyvatelov uz
viditelny.
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——— El—

Mesto Gistd mzda  Ndjom Ostdvajica  Prendjom/ Hypotek-a + Hypotéka/  PPP In-
mzda mzda energie mzda dex
Br a:’:’“' 903 € 394 € 508 € 43,7% 418 € 46,3% 73,2
Kosice 666 € 332 € 334 € 49,9% 299 € 44,9% 59,5
Praha 921 € 384 € 537 € 41,7% 453 € 49,2% 83,8

Brno 815 € 302 € 513 € 37,1% 368 € 45,2% 83

Olomouc 744 € 245 € 499 € 33,0% 270 € 36,3% 85,6
Budapest 576 € 268 € 308 € 46,6% 284 € 49,3% 55,3
Debrecin 389 € 173 € 216 € 44,5% 207 € 53,1% 43,9
Varsava 839 € 377 € 462 € 44,9% 390 € 46,5% 78,8
Vroclav 722 € 328 € 394 € 45,5% 315 € 43,6% 77,4
Krakov 735 € 312€ 423 € 42,4% 343 € 46,8% 75,5

Na zaver analyzy sa pozrieme na
stav dostupnosti byvania vo vybra-
nych mestdch z celého sveta. Tu
takisto vychadzame z ukazovatelov
stranky Numbeo a zaoberat sa bu-
deme predovsetkym porovnanim
miezd, prendjmu a kupne;j sily oby-
vatelstva. Kvoli rozdielnym pod-
mienkam sme sa uz nevenovali vy-
pocte hypoték a namiesto toho
budeme uvadzat jednoduchy uka-
zovatel — kolko celych Cdistych
miezd by si obyvatel daného mesta
musel odlo?it, aby si (odhliadnuc od
zmien v cenovej hladine a moZnosti
zhodnotenia Uspor) mohol dovolit
byt o velkosti 50 m? mimo centra
mesta.

V medzindrodnom porovnani uz
vidime omnoho vacsie rozdiely ako
v ramci krajin V4. Vyska najmu sa tu
rozprestiera od 255 eur v Bombaji
po 1726 eur v New Yorku. Takisto
su tu aj velké rozdiely v Cistej mzde,
eur) a najvyssia v Zlrichu (5078
eur). Zlrich je spomedzi nami vy-
branych miest najlepsi
v dostupnosti byvania. Prenajom vo
vySke 1224 eur patri sice medzi naj-
vy$Sie no vzhladom na mzdu stoji
byvanie obyvatelov Zirichu len
24% mzdy. Po byvani tak
k dispozicii maju az 3855 eur, co je
daleko vysSia suma ako vo vsetkych
ostatnych mestach. Tu vsak netre-
ba zablddat na podstatne wvysSiu
cenovl hladinu vo Svajdiarsku. Aj

napriek tomu je vsak realna kupna
sila obyvatelov Zirichu o 58% vys-
Sia ako v pripade New Yorku
a dvojnasobne vyssia oproti Brati-
slave. Okrem Zirichu je dobrd do-
stupnost byvania aj v Mnichove
a Sydney, kde prendjom z mazdy
neukrajuje ani 40% a cenova hladi-
na je na takej Urovni, Ze v indexe
PPP tieto mestd dosahuju 120-130
bodov. Tokij¢ania na prendjom da-
vaju takisto mald ciastku (26%) no
kvoli  vysokym cendm tovarov
a sluzieb je ich redlna kdpna sila
v indexe PPP zhruba na urovni New
Yorku.

Z hladiska cistych miezd sa vysoko
nachadza aj New York (3663 eur)
no kvoli drahému prendjmu je real-
na kupna sila obyvatelov New Yor-
ku na udrovni 100 bodov (v ramci
USA je kupna sila obyvatelov New
Yorku kvoli vysokému prenajmu
nizka. Vacsina ostatnych velkomiest
Spojenych Statov sa v indexe PPP
nachadzaju na hodnote 130+). Po-
dobne ako New York je na tom aj
Londyn, ktorého obyvatelia na pre-
ndjom musia davat az 56% svojej
Cistej mzdy. Z tohto dovodu je real-
na kupna sila Londyncanov len na
urovni 88, ¢o je len o nieco viac ako
v Prahe. Singapur a Hong-Kong sa
nachadzaju zhruba medzi Lon-
dynom a New Yorkom. Dobrd do-
stupnost byvania je aj v Parizi a vo
Viedni, kde obyvatelia na prenajom
nedavaju viac ako 35% svojej mzdy.

Tu sa vsak na rozdiel od Mnichova
a Sydney cenovd hladina tovar
a sluZieb nachddza vzhladom na
¢istu mzdu vysoko a ich redlna kup-
na sila je blizko New Yorku.

Slaba dostupnost byvania je zas
v Moskve a Rio De Janeiro.
V pripade tychto miest ukrajuje
prendjom viac nez 60% cistej mzdy,
¢o na zvySnu spotrebu nechava len
maly priestor. Z tohto dovodu tu
index PPP dosahuje hodnotu 45-60
bodov, ¢o je podstatne horsie opro-
ti ostatnym skimanym mestam.

Co sa kupy bytu tyka, tu su
v jednotlivych mestach vyrazné roz-
diely. Extrém predstavuju napriklad
Hong-Kong a Londyn, kde pri oby-
vatel zarabajlci priemernd mzdu
musel celu tuto mzdu odkladat viac
nez 15 rokov, aby si mohol dovolit
byt o velkosti 50 m2. Naopak oby-
vatelovi Zirichu, Budapesti, Varsa-
vy, Viedne, Sydney a Bratislavy by
stacilo ,len“ 8 rokov. V mnoho
mestdach je teda kupa nehnutelnos-
ti za priemernd mzdu takmer ne-
moznda, preto je prendjom casto
krat jedind moznost.
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Dostupnost byvania sa teda podla
skimanej oblasti vyrazne meni. Pri
jej sledovani treba zohladrovat
viacero faktorov, z ¢oho najdélezi-
tejsie su Cistd mzda, naklady na by-
vanie a takisto aj celkova cenova
hladina tovarov a sluZieb v danom
meste. Videli sme, Ze v niektorych
mestach ako Zirich, Mnichov
a Sydney sa dobre zardba
a vzhladom na mzdu tu su aj rela-
tivne nizke naklady na byvanie a na
kupu tovarov a sluzieb. Niekde (ako
napr. v New Yorku alebo

v Londyne) sa pri pohlade na vyso-
ké mzdy zda, Ze si obyvatelia mézu
oproti Bratislave dovolit omnoho
viac. V skutocnosti tu vSak prena-
jom ukrajuje takd velkd ¢ast mzdy,
Ze realna kdpna sila 3 a 4-ndsobne
vysSich miezd je len o 20-30% vys-
Sia ako v Bratislave. Z hladiska kupy
nehnutelnosti s mestd krajin V4
na tom dokonca omnoho lepsie ako
mesta s omnoho vysSSou Ccistou
mzdou. (rb)

o E——
. .. » Pocet
Mesto Cistd mzda Ndjom Ostavaju- Iy Cenanam? miezd na Uil
ca mzda mzda ) PPP
kupu bytu

Ziirich 5078 € 1224 € 3855 € 24,1% 7891¢€ 78 158,18
New York 3663¢€ 1726 € 1937 € 47,1% 8258 € 113 100
Sydney 3208 € 1234 € 1975 € 38,5% 6033 € 94 121,86
Singapur 2695¢€ 1312 € 1383€ 48,7% 7506 € 139 97,99
Mhnichov 2579 € 767 € 1812 € 29,7% 5212 € 101 132,87
Hong-Kong 2549 € 1359¢€ 1190¢€ 53,3% 13913 € 273 91,79
Tokio 2521¢€ 646 € 1875€ 25,6% 6541 € 130 99,14
Londyn 2419 € 1359 ¢€ 1061¢€ 56,2% 9273 € 192 87,79
Pariz 2224 € 765 € 1459 € 34,4% 5841¢€ 131 97,37
Vieden 1846 € 521¢€ 1325€ 28,2% 3434 € 93 107,32
Praha 921 € 384 € 537 € 41,7% 1908 € 104 83,82
Bratislava 903 € 394 € 508 € 43,7% 1719€ 95 73,15
Varsava 839 € 377 € 462 € 44,9% 1546 € 92 78,81
Moskva 757 € 466 € 291 € 61,5% 2110€ 139 60,9
Bombaj 676 € 255 € 421 € 37,7% 2293 € 170 72,51
5’;’32 Ja- 634 € 406 € 228 € 64,0% 2014 € 159 46,09
Budapest 576 € 268 € 308 € 46,6% 995,16 € 86 55,29
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Index nakupnych manazérov v Eurozone

Index nakupnych manazérov (PMI)
je indikator, ktory vypoveda
o aktudlnom stave obchodnych
podmienok v danej oblasti. Otazky
su smerované nakupnym manazé-
rom, ktory vedia najlepsie zhodno-
tit ako sa vyvijaju nové objednavky,
Uroven produkcie, stav zasob i
rychlost dodavok. Zohladriuje sa
tiez zamestnanost obyvatelstva a
rozvoj sluzieb. Vsetko je to nasled-
ne zohladnené v zloZzenom indexe
PMI. Pricom jeho hodnota mobze
byt v rozpati 0-100, kde 0 znamena,
Ze vSetci manazéri povazuju situa-
ciu za horsiu a 100 znamena, Ze sa
vSetci manazéri vyjadrili k zlepSeniu
situacie. Z dlhodobého hladiska
vSak hodnoty dosahuju v Eurozéne
okolo 50 ¢o predstavuje zachovanie
predchadzajuceho stavu. Tak tomu
bolo aj v oktdbri tohto roka, kedy

index dosiahol v Eurozéne 54,1 co
je najvysSia hodnota v tomto roku
avSak v porovnani s minulym ro-
kom je to v podstate rovnaka hod-
nota. Z grafu vidiet, Zze rok 2016
bol z pohladu nakupnych manazé-
rov slabsi ako rok 2015. Najsilnej-
Sou ekonomikou v Eurozéne je Ne-

mecko, ktoré osciluje v rozmedzi
indexu 53-55 po oba spominané
roky. V oktdbri dosiahol index 54,9
¢o je iba mierna medziro¢nd zmena
k horSiemu. Velké vykyvy sa neoca-
kavaju a v najblizSom obdobi bude
ekonomickd situacia v Eurozdne
stabilna. (sd)

Zlozeny index nakupnych manazérov

- 57

=3
-54%
x
- 53
- 52
: - 51
T T T
1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11 1 3 5 7 9 11
2013 2014 2015 2016
== Nemecko == Eurozéna
Ssd Macrohond

Referendum v Taliansku

V Taliansku sa 4. decembra usku-
toc¢ni referendum o Ustavnych zme-
nach. Predmet referenda ma vyrie-
Sit to, aby sa funkcie dvoch komér
talianskeho parlamentu neprekry-
vali. Po novom by mali len niektoré
zakony vyzadovat suhlas oboch ko-
moér. Ma tieZ zniZit pocet ¢lenov
Senatu z 315 na 100. A viac pravo-
moci pre centralne institucie. Kvoli
moznosti neschvdlenia

referenda, nasledne od-

nych dlhopisoch, pretoZze na 2-
rocné a 5-ro¢né to nemd velky
vplyv. ECB na to reagovala a na
podporu Talianska planuje vyuzit
kvantitativne uvoltovanie, ktoré
predstavuje 80 miliard eur mesac-
ne. To znamena, Ze chce docasne
zvysit nakup talianskych dlhopisov
s nizSou uUrokovou mierou, ktoré
investori preddvaju. Chce tak urobit

len v pripade prudkého rastu vyno-
sov z novych dlhopisov, Cize rastu
urokovej miery. Tymto krokom
chce zabranit velkému narastu pre-
daja starsSich dlhopisov. Vyhlasenie
ECB ukludnilo investorov, a vynos
klesol na 1,97 %. KedZe Taliansko je
velkd ekonomika, otrasy na ich fi-
nancnych trhoch by malo dopad aj
na zvy$né krajiny EU. (mm)

Taliansko, vynos 10 roénych dlhopisov

stupeni premiéra Renziho
a vSeobecne moznej krize
sa investori  obdvaju
a preto zacali predavat
talianske dlhopisy a akcie.
Boja sa totiz otrasov na
akciovych trhoch. Celkova
nepriazniva situacia spo-
sobila rast wvynosov na
dlhopisoch na 2,13 %,
pricom cena starsich dlho-
pisov klesa. Investori sa

preto snazia predat star-
Sie dlhopisy, kvoli obave,
Ze stratia svoju hodnotu.
Plati to hlavne pri 10 roc-

2016

== 10 ro¢né dlhopisy

source: || ETR{([)1]
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Moskva nezrusi zakaz dovozu potravin

Zaciatkom augusta 2014 Moskva
zaviedla embargo na dovoz potra-
vin z USA, viacerych krajin EU, ale
aj Kanady, Nodrska a Austrdlie. Bola
to odpoved nato ¢o krajiny zdpadu
vyhlasili sankcie voci Rusku kvoli
anexii  Krymu a agresiam
v Donbase. Okrem toho Rusko za-
viedlo aj embargo na turecké potra-
viny, ktoré sa ale po-

o 30% co najviac zastihne domace
obyvatelstvo. Druhym ndsledkom
je devalvacia rubla. Investori pova-
Zuju tento krok ako protichodny
s rozvojom ekonomiky, a preto sa
rozhodli nedriat takdto menu
a predat ju. Tym klesla jej hodnota.
Oslabenou menou sa znevyhodniuje
import, pretoze pre domacich spo-

trebitelov suU zahrani¢né potraviny
drahsie. Vo vSeobecnosti sa da po-
vedat, Ze embarga, sankcie na po-
traviny a podobné opatrenia maju
negativne ucinky na hospodarstvo.
Obmedzuje sa trhovd ekonomika,
rusia sa obchodné styky ¢o nepros-
pieva k hospodarskemu rastu. (sd)

Rusko - medziroéna zmena cien vybranych potravin (v stalych cenach)

stupne rusi. Neddvno
Moskva vyhldsila, Ze
potravinové sankcie
bude drzat tak dlho ako
sa len bude dat. Hlav-
nym dbévodom bolo,
aby domaci podnikate-
lia viac investovali,
podporila sa domadca
spotreba a zvysila sa
potravinovd sebestac-
nost Ruska. Jediné co

- 145
- 140
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sa ale tymto krokom 8
dosiahlo bolo navyse-
nie cien potravin az
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Hospodarsky rast Spojenych statov americkych

Hruby domaci produkt dosiahol
v USA za treti kvartal medzirocny
narast o 3,2%. Je to najviac za po-
sledné dva roky. Najvacsi prinos pre
rast HDP mali spotrebitelské vydav-
ky, ktoré tvoria priblizne 70% celko-
vého HDP. Takmer 3% rast teda
sposobil znacéné navySenie HDP.
Vysoka spotreba oby-

udalostou bude decembrové zasad-
nutie Centralnej banky, ktora roz-
hodne o pripadnych zmenach uro-
kovych sadzieb. O¢akava sa navyse-
nie 0 0,25% z aktudlnych 0,5%. Tato
sprdva  povzbudila  investorov
k tomu, aby do USA investovali ¢o
sa premietlo do zvySeného dopytu

po dlhopisoch na 10 rokov, ktoré sa
navysili o 0,5%. Aj to prispelo
k tomu, Ze doldr vyrazne posilnil
voci klu€ovym svetovym menam.
(sd)

vatelstva bude pretrva- '%7°7
vat ¢o vyplyva z indexu 16,50+
spotrebitelskej dovery, 1625
ktory v novembri dosia- ¢ -
hol 107,1, ¢o predsta- 1575
vuje 9-rocné maximum. 2
Obyvatelstvo teda su- g'>%°]
¢asn  situdciu vnima ~15.25-
ako priaznivd pre mifa- 15,00 -
nie pefazi a ocakavado ;5.
tv)udl]cnosti zlepsenie. 1450
Co brzdilo hospodarsky
14,25

jusdied

rast boli najma investi-

cie do technoldgii 2009
a podnikov, ktoré klesli
o -4,8%. Ocakavanou
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Globalizacia — obavy alebo prilezitosti

Spomedzi 28 krajin EU 45% respon-
dentov (14 936 vzorka) povaZuje
globalizaciu ako hrozbu. Zvysnych
55% ju povazuje ako moznost me-
dzindrodného prepojenia teda ob-
chodovania. Najviac fudi, ktori sa
citia ohrozeni globalizaciou su
v Rakusku, kde si to mysli 55% a vo
Francuzsku kde si to mysli 54%.
Ukazuje sa, Ze tato téma ma velky
vplyv na rozhodovanie o tom, kto
sa vo volbach stane novym vod-
com. Sved¢i o tom aj vitazstvo
Trumpa, ktory prejavoval negativny
postoj voli migracii. In$pirovat sa
nechal aj rakudsky lider pravicovej
strany, ktory ako sa zdd z mnohych

prieskumov, sa po nedelnych vol-
bach stane prvy krajne pravicovy
prezident v EU. Franclzsko tie? ¢a-
ka na volby v budidcom roku kde
by mohla byt Uspe$nd Marine Le
Pen, ktord vo svojich vyjadreniach
casto hovori ,jeden jazyk, jedna
kultara,” ¢im chce poukazat najmé
na narastajlcu islamizaciu v krajine.
Na druhej strane, i napriek teroris-
tickym Utokom, prilev migrantov
mal aj pozitivne dbsledky. Ak by do
krajiny neprisli aj Francuzsko by
malo o par rokov problémy
s vyplacanim dbéchodkov, kedZe by
malo malo pracovnej sily, najma
medzi mladymi. Naopak

z kl'G€ovych krajin EU pocituju naj-
menej ohrozenia z globalizacie brit-
ski obcania, iba 36% opytanych.
| napriek tomu sa rozhodli opustit
EU. Treba podotknut, Ze globaliza-
cia je zakladom svetového trhu. Bez
nej by neprebiehalo obchodovanie
medzi krajinami, nezdielali by sa
informdcie a pokrocilé technolégie.
Izolovanie by bolo krokom dozadu
vo vyvoji ekonomike ako mézeme
vidiet napriklad u Severnej Kodrei.
(sd)

Clenovia OPEC-u sa dohodli na znizeni tazby ropy

Vyvoj cien ropy v novembri ovplyv-
novalo hlavne ocakavané zasadnu-
tie ¢lenov OPEC, ktoré sa uskutocni-
lo stredu 30. novembra. Ropa za
mesiac november zaznamenala
vykyvy, kedy jej cena rastla aj klesa-
la. Den pred zasadnutim dosiahla
ropa Brent hodnotu 47,23 USD za
barel. Den pred zasadnutim cena
ropy poklesla, pretoZe sa neocaka-
vala dohoda v rdmci krajin OPEC-u,
kedZe Irdn a Irak nesuhlasili so zni-
Zovanim tazby. Ostatné krajiny by
potom museli tazbu znizit vo vacsej

miere a hlavne Saudska Arabia. Za-
sadnutie OPEC-u nakoniec skoncilo
pozitivne, pretoze sa dohodli na
znizeni produkcie na 32,5 mil. bare-
lov denne. Dopomohla k tomu hlav-
ne Saudska Arabia, ktora znizi svoju
produkciu na 10,06 mil. barelov
denne. Na druhej strane Irdn pro-
dukciu zvys$i na 3,8 mil. barelov.
Tento stav kedy Saudskd Arabia
bude ochotna tazit menej ako os-
tatné krajiny nie je mozny dlhodo-
bo. ZniZovanie tazby zacne platit az
od januara 2017. Dohoda spdsobila

rast ceny ropy, kedy v den zasadnu-
tia ropa Brent dosiahla hodnotu
51,48 USD za barel. Je to zatial naj-
vy$Sia hodnota za november. Aby
sa cena ropy ustdlila, je potrebné,
aby tazbu zniZili aj iné krajiny, ktoré
nie su ¢lenmi OPEC. Je to hlavne
Rusko a USA. Ak krajiny OPEC-u
znizia tazbu ropy a neclenské kraji-
ny ju zaénu vyrazne zvysovat, doho-
da OPEC-u bude mat na ceny ropy
minimalny vplyv. S tymito krajinami
maju rokovania prebehnut buddci
tyzden. (mm)
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Zimbabwe po hyperinflacii

Zimbabwe v roku 2009 dosiahla
obrovsku hyperinflaciu (cez 79,6
mld. %) , ¢o md negativne dopady
na ekonomiku aj v sucasnosti.
V roku 2009 sa v Zimbabwe zrusila
narodnd mena a zacal sa pouzivat
najma americky dolar a v menSom
mnozstve britskd libra a ¢insky ju-
an. KedZe import do krajiny je vacsi
ako export, dolare sa zacali vytracat

z ekonomiky. Centrdlna banka
v Zimbabwe ma len urcity pocet
devizovych rezerv a tie klesaju. Na
rieSenie situacie s nedostatkom
zahraniénych bankoviek sa rozhodli
vydat dlhopisové bankovky. V mdji
toto vyhlasenie spdsobilo vybery
z bank a znaéné protesty, kvoli oba-
ve o opatovnu hyperinflaciu. Aj na-
priek odporu nové platidlo bolo

ROCNIK 2016 | CISLO 48

schvalené. Dlhopisy budu vydavané
v nominalnej hodnote 2,5,10 a 20
USD. Zimbabwe je momentalne
v deflacii, ktora taktiez krajine sko-
di. Ceny sa zniZili o 1,4 medzirocne
a stdle klesaju ale pomalsim tem-
pom. (mm)

Rozpocet Slovenska na rok 2017 schvaleny

Statny rozpocéet na rok 2017 bol
schvaleny parlamentom 29.11..
Deficit verejnych financii ma do-
siahnut buduci rok 1,29% HDP. Za-
kon obsahuje odsek, ze ak
v pripade necakanej udalosti vznik-
ne potreba uUhrady, ktord nie je
v zdkone o rozpocte zahrnutd moz-
no ju zabezpedit Upravou rozpoctu
respektive rozpoctovym opatrenim.
V praxi to znamena presun rozpoc-
tovych prostriedkov, povolené pre-
krocenie vydavkovej strany statne-
ho rozpoctu alebo viazanie rozpoc¢-
tovych prostriedkov ¢o je casové
a vecné obmedzenie ich pouZitia.
Prijmy maja byt nizsie priblizne
0 2,277 miliardy €. Prijmy rozpoctu
su zostavené z danovych, nedano-
vych prijmov a aj s grantov spolu
s transfermi kde najvacsiu ¢ast da-
novych prijmov tvoria dane za tova-
ry a sluzby ¢o prispeje do rozpoctu
7,745 mld. €. Nedanové prijmy pri-

Novy zavod Uni-Tech na Slovensku

Automobilovy priemysel je stale
v rozmachu. Svedcia o tom aj mno-
hé investicie do rozSirovania vyro-
by. Jednou z nich je aj zavod juho-
kdrejskej spolocnosti Uni-Tech, kto-
ra chce v priemyselnom parku
v Povaiskej Bystrice vyrabat zmesi
na tesnenie a spajanie komponen-
tov do automobilov. Investicia sa
odhaduje na 4 mil. € (23 mil. € zisk
za rok 2015). Rekonstrukcia zavodu
ma byt dokoncena v oktdbri budu-

speju 1,093 mld. €. Granty
a transfery spolu 3,128 mld. €
z ¢oho 99% tvoria zahrani¢né gran-
ty a transfery. Podla zdrojov finan-
covania vyplyva, Ze §tat si na seba
zarobi 11,824 mld. €
a z prostriedkov EU rata s prijmami
vo vySke 3,096 mld. €. Dokopy na
chod vsetkych ministerstiev pojde
13,415 mld.€. Rozpocet na rok
2017 je postaveny na predpoklada-
nom raste HDP Slovenska o 3,5%.
Do tejto progndzy bol zahrnuty aj
Brexit ¢o by nasa ekonomika mala
kompenzovat zvySenou exportnou
vykonnostou. Podla progndzy neza-
mestnanost sa ma dostat na hrani-
cu 9%. Hruby dlh ma klesnut na
Uroven 52,8 % HDP koncom roku
2017. Rozpocet Slovenska zaradil

Brusel medzi 5 najlepsich
v eurozone spolu s Nemeckom, Ho-
landskom, Esténskom

a Luxemburskom. Sice sme medzi

ceho roka. Firma zacala aj
s naborom novych zamestnancov.
Na zaciatok ich bude potrebovat
40, avsak casom chce pocet za-
mestnancov navys$it o 100. Neza-
mestnanost, ktord v Trencéianskom
kraji dosahuje 6,2% to vsak velmi
neovplyvni. Ak sa im investicia
osvedCi je mozné, Ze budu svoju
vyrobu rozsirovat. Z Povaiske] Bys-
trici je totiz dobré spojenie s Kiou
v Ziline ¢ Hyundaiom na Morave.

najlepsimi  ale vlada rozhodla
0 posunuti terminu splnenia stred-
nodobého ciela z roku 2017 do ro-
ku 2019. Posunutim ciela vlada zis-
kala priestor na zniZovanie deficitu
ale bez nutnosti vyraznych opatre-
ni. DalSou negativnou strankou je,
Ze vlada nepredstavila adekvatne
opatrenia na konsolidaciu verejné-
ho dlhu mimo sankénych pasiem.
Kladnym znakom rozpoctu je, zZe
progndza bola schvalend nezavisly-
mi vybormi plus su tam zahrnuta aj
praca projektu Hodnota za peniaze.
Vyrovnany rozpocet, ktory sa mal
dosiahnut uZ v tomto roku sa tak
opat posuva na neurcito aj pri vel-
mi solidnom vykone ekonomiky.
NavySe zakomponovanie prvku ne-
ofakavanych vydavkov ndm mozZe
hovorit len o tom, Ze vlada takéto
vydavky aj redlne  ocakdva
a k Setreniu neddjde.

A kedZe pocet vyrobenych aut do-
sahuje rekordné Ccisla, bude nutné
aby bol dopyt po automobiloch
vyrovnany. V minulom roku sa vy-
robilo na Slovensku cez milién au-
tomobilov, o je v prepocte na oby-
vatela najviac na svete. Na celko-
vom priemysle sa ten automobilovy
podiela viac ako 40%. Problémom
v tomto prosperujicom sektore
moze byt nedostatok kvalifikovanej
pracovnej sily. (sd)
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AKTUALNY VYVOJ NA TRHOCH
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—  Fuziou dvoch oceliarskych firiem, Baosteel a Wuhan Iron and Steel, vznikla v Cine najvaésia oceliarska
firma. Zaroven to je druhd najvacsia oceliarska firma na svete. Spojenie dvoch firiem je uZ oficidlne
a spoloény novy nazov firmy je Baowu Steel Group. Nova spolo¢nost ma rocnu produkciu priblizne 60
mil. ton, 228 000 zamestnancov a celkovy objem aktiv je 730 milidrd ¢inskych juanov.

—  Cinska Zelezni¢na spolo¢nost Railway Rolling Stock Corporation (CRRC) chce kupit ¢esku firmu na vyrobu
vlakov a elektri¢iek Skoda Transporation, ktora je najvicsia svojho druhu v strednej Eurépe. Odhaduije sa,
7e kupa by Cifanov stala okolo 2 miliardy eur. Momentdlne edte nie st podpisané Ziadne kipne doku-
menty, ktoré by tento obchod potvrdzovali, spolo¢nost CRRC svoj zamer priznala len v prehlaseni pre
hongkongsku burzu. Ak by sa tento obchod uskuto¢nil, Cifiania by tak mohli vstupit na eurdpsky trh.

—>  Americka spolo¢nost Amazon, ktora prevadzkuje internetovy obchod rokuje o kipe Soug.com. Obchod
by sa mal uskutocnit priblizne za 1 miliardu USD. Souq je dubajsky internetovy obchod, podobny Amazo-
nu. Kapou by sa Amazon dostal aj na azijsky trh, ¢o by mu zvysilo trzby. Amazon by chcel odkupit celd
firmu, pricom Souq chcel predat najmenej 30 %-ny podiel firmy. Rokovania este nie su uzavreté, moze
nastat aj situdcia, Zze neddjde ani k 30 %-nému odklpeniu. KedZe aj investori Souq (Tiger Global a Nasper)
chcu predat svoj podiel a celkovo firma je naklonena predaju akcii, méZzeme ocakavat, Ze tento obchod
sa uskutocni.

Tento dokument je publikovany pre spolo¢nosti skupiny BENCONT , a méZe byt reprodukovany a dalej
Sireny len s jej pisomnym stihlasom. Informacie v tomto dokumente boli ziskané z externych zdrojov, kto-
ré boli spoloénostou povaZzované za spolahlivé.
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